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El ejercicio 2002 presenta’los siguientes parametros econémicos.

- - Llacuentads pér&ida’s Y gahancigs arroja un resultado positivg-de 8.635 miles de euros después de '
- impuestos, aproximadamente un 6% inferior al del ejercicio anterior, .

e Las amortizaciones de Inmovilizado ascienden a 11.448 miles de euros que sumados a resultado

. ~ del ejercicio, antes de impuestos, supone un-cash-flow de 21.630 miles de euros,

- El importe de Ia cifra de negocio ha sido de 320.757 miles de euros, inferior a la del ejerciclo anterior
en 6.272 miles de_ euros. :

- La cartera de pedidos a fin de afio alcariza I cifra de 1.391.633 miles de euros, superior a la del
: -+ eferciclo anterior permitiendo el desarrollo normal de Ia actividad de la Compaiifa.

- La propuesta de aplicacién de resultados mantiens la politica de ejercicios anteriores de reforzar el
patrimonio de la Compaitiia, proponiendo destinar 3.737 miles de euros de los beneficlos, después
de Impuestos, a feparto de dividendos y 4.899 miles de euros a reservas voluntarias. ;

/. La cifra de Recursos Propios de la Sociedad, en el supuesto de aceptaclén de la propuesta de
distribucién de beneficios, se incrementara con la del resultado destinado a reservas, alcanzandose
un total de 125.912 miles de euros, — :

' Finalmente y en cumplimiento de |a normativa, CAF informa que durante el afio 20b2.‘ ni ella ni sus
empresas filiales, han comprado o poseen acciones de la empresa. "
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Durarite 2002 se ha Ilevado a cabo una actividad comercial muy intensa en sl mercado interior y en
. la exportacién, habiéndose conseguido contratos por valor de 527,8 millones de euros, Este nivel de
* contratacién resulta algo inferior al del afio precedente que estuvo ‘marcado por la puesta en marcha del Plan
: de Adquisiciones de RENFE. La cartera de pedidos a final del ejercicio’se sitta en 1.391,6 millones de euros.

o, o Esta cartera supera en.134,5 miliones de euros a la e>dstente a fin de 2001 lo que supone un
- " incremento del 10,7% siendo Ia mas alta alcanzada por CAF en los Gltimos afios. Se.incrementa, en elia, o
Peso de la exportacién que pasa a ser del 66% frente al 59% existente a la misma fecha del afio anterior.

- participacion en los Trenes de Alta Velocidad tipo ICE-350 con el suministro de 64 coches, un 50% de| total. -
Con el Metro de Madrid se han contratado 10 trenes de la serie 2000 como ampllacion de anteriores
suministros. Igualmente, con el Metro de Barcelona se han contratado, mediante opcidn de compra, 3 Trenes

S/500 basados en los Gitimamente entregados y con SFM se amplié el actual pedido en 6 Coches Motores y
2 Remolques. _ S e

Irelsnd Railways, que Incluye su mantenimiento por un periodo de 14 afios y un importante pedido de 67
coghes de pasajeros de varios tipos con Irish Rail (Repiblica de Ianda).

_ Destaca la contratacién de 105 coches para Metro dé la Ciudad de México, tras una licitacién
interniacional, que nos permite reiniciar los suministros a este pals en donde tenemos desde hace afios una
solida presencia, que abarca también el 4rea de mantenimiento. '

“Con estas contrataciones y, como anunciadbamos en ¢l informe correspon&!ente a 2001, se ha
consolidado nuestra presencia en Europa y en México permitiéndonos unas referencias de indudable valor.

. El nuevo pedido bara el Metro de Ia Cabital Federal de México y nuestras Plantas en Estados Unidos
nos permiten mirar con confianza nuestras posibilidades en el continente americano., -

4 Segdimos dando la mayor importancia a la actividad de mantenimiento, Durante el afio se han
desarrollado con normalidad los contratos vigentes de larga duracién y a los que se han afiadido nuevos

En el capitulo de rodajes, actividad tradicional de CAF, a la que dédicamos gran atencién, el ejefcicio’
2002 ha sido muy positivo.

En el mercado interior, en el segundo semestre del afio, se han convocado Importantes concursos
tanto por parte de RENFE como de otras Administraciones Ferroviarias, lo que ha permitido a CAF presentar
sus propuestas a todos ellos. Se trata de muy diverso material que a final del ejercicio estaba pendiente de
adjudicar. Conflamos.que su concrecion §e vaya realizando a Io largo del 2003.

En relacion con el transporte urbano ¥ suburbano de las grandes cludades, estan en proceso de
ejecucion o de estudio ampliaciones de varlas redes de Metropolitanos asi como de diversos sistemas
tranviarios lo que confirma una demanda de material que tendra gran relevancia en los préximos afios. -
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A7 g a decidida apussta de CAF por la potenciacién de su. desarrolio tecnolégico le ha permitido contar
5 amplia gama de productos con jos que puede atender cualquier requerimiento de sus Clientes, Para
fytlenta con su Centro Tecnolégico der Ferrocarril que trabajando ya a pleno rendimiento, asegura unia

6n de vanguardia a dispasicién de la actividad comercial, -

. .
R
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"En el transcurso del afio '2002.se' ha cpmplétado la entrega de los 8 coches motores diesel para
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Mallorca y de fos 5 coches "0.S" para Heathrow Express.

Asl mismo y durante el mismo ejercicio, se han entregado 35 ,U‘fs para el Metro de Washington o 7
tranvias para la nueva linea del Tranvia de Bilbao, 17 unidades pardgel Metro de Madrid S/8000 linea 8 y
Metrosur, 2 ¢oches “0.S" Northern Spirity 24 coches *R.1.* S$/6000 para el Metro de Madrid.

'unidades de.trenes diese! para‘la ‘Reptblica de

Durante el mismo peﬁqdd. se han terminado 2 ‘unidades LRV's para la ciudad de Sacramento, 2

Idanda, destacando como hito importante del afio, Ia

-terminacién del prototipo del tren de cercanfas de nueva generacién para RENFE,

_ En relaéién a los ultimos proyectos nacionales para RENFE, cabe destacar el desarrolio de los
proyectos de los 21 trenes diesel ADR y de los 12 trenes Brava ATPRD. '

. Es relevante sefialar que, dutante e afio, se ha continuado con el desarrollo, ya en fase avanzada,
del proyecto de los 28 nuevos LRV’s y 40 a rehabilitar, para la ciudad. de Pittsburgh -Pennsylvania-
"habiéndose fabricado las 2 primeras cajas en blanco. También se encuentra en fase de disefio avanzado el

HICULOS
Unidad (M+M), Metro de Washington DG

las 23 unidades DMU para Northemn Ireland Railways.

Unidad (M+M), LRV Sacramento (USA)

Unidad (2M+R) Tranvia de Bilbao
+ Coches'motores diese! (M), Mallorca

Tren diesel (M+M+M+M), Reptblica de Ifanda

Coches "0.S.” Northern Spirit .............

Unidad (M+R+M) Metro Madrid, S/8000 linea 8 Metrosur

Coches "R " Metro Madrid S/6000........ . e

Coches “0.8.” Heathrow Express

‘BOGIES

Con bastidor de acero soldado (Motor + Remolque)

COMPONENTES

Ejes montados  ............... -
+ Cuerpos de eje (Total)
Ruedas (Total) ................
Bandajes ...............
Cajas de grasa ......
Reductoras

............................

............................
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A - ; _ S 31 Tm
4 bnen ; : 47.531 Tm.
Acero moldead: : ‘ - 854 Tm
. Aros.y Bridas + Ruedas graa (unidades)............ N X : 4.317
- Plastico reforzado .........evuuni.n. ' . reensienns 400 Tm
‘ Hojas de puerta (unidades) ...... - - 3.038
Grtias : : ' \ 2
En el drea de reparaci6n se citan las sigulentes:
Unidades eléctricas s/3500 ....... . 4
Unidades eléctricas s/200  ....... _ : -2
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Durante el ejercicio 2002, la evolucién de fa plantilia equivalente del gritgo consolidado ha sido la sigulente :

311201 2287 2.728 2703
311202 2353 3.196 . 2.956

" Se ha mantentdé la orientacion del esfuerzo en el capitulo defomia’cidn hacia las nuevas tecnologlas y -
gestién, habiendo participado un total de 1,020 personas en 73 acciones formativas. o _

+ S6 ha mantenido la implantacion a través de fa red Informatica del Sistema de Desarrollo de Ingenieros y

Titulados. Se han iniciado acclones en las que participan 175 personas, con apoyo de nuevas tecnologlas de
formacion. : ’

Durante el elerciclo, se han llevado a cabo las auditorias de Mantenimiento de la Cert_iﬁcacién ISO 14001.

Se ha desarrollado el programa medioambiental, habiéndose obtenido mejoras sensibles en consuros
energéticos.y consumo de agua en procesos de fabricacion, asl como la reutilizacion de las aguas
industriales en procesos de pintado. : : : :

" En ¢l capltulo de Prevencién de Riesgos Laborales, se han reducido los indices de s‘i-nvlestralidad respecto del
~ ejefcicio 2001, en todas las plantas de la Compaifiia. : . .

NJ8005988
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<« Lasinversiontes materiales llevadas a cabo en nuestras factorias durante el afio 2002 han ascendido a la cifra

de 16.345 miles de euros, continuando con el ritmo Inversor de_‘rgnos anteriores y se han orientado
. . principalmente al aumento de la productividad, seguridad en el trabajo y mejora en las condiciones
.. -+ medicambientales, : , . - ' . : ' :

Las inversiones realizadas que se. pueden considerar mas representativas son las siguientes:

- Actualizacién aceria (2* fase),

Tornos daplex y centro de taladto.

- = Instatacion horno de cuchara,

- Nueva maquinaria para mecanizacion ejes.
- Robots de soldadura para conjuntos mecénicos.
/ Adecuacion de instalaciones eléctricas; alre comprimido y gas,

Adquisicion nue‘vos_puéstos de trabajo CATIA. - _

Poérticos de soldadura y automatizacion (2* fase). -

- . = ‘Adecuacion Centros de Tecnélogia.

 ¥J8005987
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cﬂi/ldade's més 1mporta;ites abordadas durante e afio desde la Direccion de Tecnologla han sido lés
sigulentes: . . R

Investigacin y Tecnologias basicas.- e ,

' s, - Alo largo det 2002 se ha contihuado avanzando en el proceso de homologacién de los bogiés de ancho

© ™™ variable. Al final de! ejercicio estaban muy avanzadas las dltimas fases del proceso, previas al servicio con

vigjeros: 1.000.000 km del eje de ancho variable y 100.000 km del fren con bogies de ancho variable sin
vigjeros. S - : :

A lo largo del 2002 CAF ha continuado su politica de colaboracién con centros tecnolégicos de prestigio. Al
convenlo suscrito previamente con Ia Escuela de Ingenieros de San Sebastian, se han anadido dos mas, con
Centros Tecnolégicos situados en el Pajs Vasco, con otro Centro Tecnolégico situado en Aragén y un cuarto
en la Comunidad de Madrid. :

- Unldades para el Metro de Barceioria -

- ~Tranvia 100% piso bajo para Metro de Sevilla. =

- Tranvia 100% piso bajo para Ferrocarriles de la Generalitat Valenciana.
-Cabezas tractoras de ancho variable para RENFE " .

En el mércado americano:

- Trenes para &l Metro de México o
- Trenes articulados para Estados Unidos,

-Para el ambito europeo: -
- Trenes para Metro de Brysslas =~ , ‘ A

- Trenes para Metro de Oslo ) v
- Coches de vigjeros para FF.CC. de Ia Repiblica de Irlanda S

Proyectos constructivos;
- El trabajo de ias Oficinas Técniéas ha estado orlehiado fundamentalmehte a.
* Terminacién de proyectos iniciados en el afio 2001 ‘€omo es el caso de:

- Metro de Madrid, serie 8000 {versiones Metrosur y Aeropuerto). . -
- Unidades articuladas para Sacramento, ' B 4
- Tranvia para Bilbao, con bogles 100% piso.bajo,” : ' /
- Nueva unidad de Cercanias de RENFE. . ' '
"~ Bofle de Ancho Variable con sus Pruebas correspondientes.
- Unidades articuladas para Pittsburgh (nuevas ¥ rehabilitadas),

-

NJ8005986 | - L o
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SIS & Trenes diesel para F.CC. Replbica de Ihanda -
. W Iéndose iniciado también los sigulentes; ' o ] o S

. - Trenes diesel FF.CC. Irlanda del Norts NIR : :
- ~ - Metro de Roma. _ o e - . ‘ o
- Nuevos Trenes diessl basculantes para Renfe, - ’
- Tren de Ancho Variable a 250 Km/h para Renfe.
-, =Trenes para Metro de México ' -

L

-

e los.proyectos snumerados, cabe destacar ol del Tren de Ancho Variable para 250 Kmh tanto porla
complejidad técnica del mismo como por Ia importancia estratégica que tiene para CAF, ya que representa
la Introducclitn de la tecnologia de CAF en el campo de la alta velocidad,

. Centro Tecpoldgico del fetrocartil,

Con sus dos campus en Beasain Y Zaragoza emplea en la actualidad a mas de 250 ingenleros y técnicos,
Es con¢ iferencia el mayor existente en e} campo ferroviario, detodo el territorio nacional. :

NJ8005985






BERSPECTVAS -y,

'Las perspectivas - mas inmediatas puedén sintetizarse en las ‘slguientes'apreciaciones: -
. , Manténlml_ento del nivel de actividad industrial de CAF en Estados Unidos.

- . Fortalecimiento de la empresa en las dreas industrial, tecnolégica y orgéhiiativa via inversiones en
activos fijos. ) : o

- Desarrollo de nuevos productos e implantacién de sistemas avanzédoé de gestién integral de
_proyectos. ' : " : :

Ampliacion de la presencia de CAF en los mercados intemacipnales de material ferroviario.

Desariollo del potencial de1a empresa en negocios de los servicios aplicados al campo ferroviario.

. Adecuacion de los equipos tecnolégico, industrial y humano necesarios para.la gestibn de las
actividades industriales en los paises en. que CAF cuenta con pedidos, ya sean de fabricacién o

mantenimiento. S
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 HECHOS POSTERIORES vy

A 28 de febrero de 2002 existia una cartera de pedidos contratada en firme de 1 334 973 miles de euros.

No hay otros hechos signiﬂcatlvos posteriores al cierre de! ejerctcio

D S T A S i it U Y G e G i e VD s e e S S T S i G e P S dv SRS e e
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y valores segan fibros de fas sociedades participadas se han obtenido de los’
: Ultimos estados financleros disponibles ylo cuentas anuales del sjercicio 2002, que eri general han
. sido auditadas y/o revisadas, : - . - . ‘

CAF Brasll Industria e Comercio, S.A.- ‘ Ty
S Con fecha 10 de diciembre de 2002 CAF Brasil industria e Comercio, S.A. acords ia ampliacién del
I capltal social por un. importe- equivalente a 91g miles de .euros. Dicha -ampliacion fue suscrita enun
.98,5% por CAF, adquiriendo UPR el 1,5% restants, hallandose al 31 de diclembre de 2002 totalmente
desembolsada. Durante el elercicio 2002 Ia Socledad ha dotado una provisién Por unos 1.043 miles de
8uros por la participacién en esta filial on cargo a "Variacién de las provisiones de inmovilizado

financiero® por lo que al 31 de diciembre de 2002 Ia provisién asclende a 1.732 miles de euros,
aproximadamente. - . o C

lnversi_onés eh Concesiones Ferroviarias, S.A. (L.C.F)-

31 de diciembre de 2002, esta sociedad tiene una participacién del 6,61% en e capital social
esembolsado de la sociedad brasilefia Rio Trens Participagoes (RTP), que es el acclonista Gnico de
na socledad brasilefia que fue, hasta 2001, cliente directo de C.A.F. Esta participacién en RTP se

encuentra Integramente provisionada. Las relaciones entre CAF e I.C.F. Se regulan mediante
. contratos ‘(Nota 7.c). Durante el ejercicio 2002 se ha procedido a. la. renovacion _del préstamo
contratado en 2001, que se reembolsara en el ejercicio 2003, ' - a

La Sociedad registra dicho préstamo en el epigrafe 'Acreédgrés a corto plazo - Deudas con empresas
del grupo y asociadas” del balance de situacion adjunto a dicha fecha por importe de 8.097 miles de
euros, aproximadamente. ' . _

Adicionalente, C, récuperadd la pfovi,sién que ;.m:ante,hfa por la participacién én I.C.F. de 429

AF ha
miles de euros, aproximadamente, con abono al epigrafe “Variacién de las Provisiones de inmovilizado
financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias de} ejercicio 2002 adjunta,

Metro de Salvador, S.A..

La Sociedad obtuvo un contrato para ia explotacion y méntenimiento del Metro de Salvador de Bahlai,»‘
Ccuyo comienzo se prevé tenga lugar en el ejercicio 2004. E ’

Esta Sociedad se constituy6 con un capital social de 25 millones de reales que fue suscrito en un 45% -

- por CAF y un 40% por ICF de) qQue Gnicamente ha sido desembolsado un 10%, en 2002,

- Durante el ejercicio 2002, CAF ha registrado como inmovilizado financiero 3.288 miles de eurbs, delos -
que, 540 miles de euros se corresponden a la parte, efectivamente desembolsada, y el importe
restante, al importe pendiente de desembolso, que se haya valorado.al tipo de cambio de cierre al 31

de diciembre de 2002,

CAF Argentina, S.A.-
importe equivalente de 909 miles de euros, aproximadamente, que fue suscrita Integramente por CAF

‘Durante el gjerciclo 2002 |a Sociedad ha dotado una provisién pdr unos 1.129 miles de éuros,
. aproximadamente, por la participacion ‘de esta filial con cargo a “Varlacién de las provisiones de

‘inmovilizado financiero”, Dg esta forma, la provision a 31 de diclembre de 2002 asciende a 3.678 miles
de euros, aproximadamente. .

Otros..
Adicionalmerite, CAF tiene registrada una cuenta a cobrar a Cartera Social por 1.902 miles de euros .
(Nota 11). '

i

2

NJ8005968






0852

ot "¢} Transactionies con socledades participadas
. . N \' )
: Buros
o Servicios | Servicios
o : Gastos prestados 6 | recibidos 6 :
Sociedad Financieros ventas compras Dividendos
Sab Ibérica - 33.561 2.144.769 217.360
CAF México : . 1.108.338 264764 | - -
CAF Brasil - (766.380) 573.464 -
~ |CAF Argentina . ] - 492,754 --_‘ -
Sermanfer - - - 19.147 L.
7 |Gestién de M. Ind. y ) o _
Sistemas G., S.A. - - 386.010 -
Inversiones en Concesiones _
Feiroviarigs 558.961 - - -

Como resultado de estaé_operaclones. de las efeétuadas en afios anteriores y de los anticipos
- concedidos, los saldos que la Sociedad mantenla con las sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2002, eran los siguientes (Nota 4.c): ) - .

-

" Euros -

, _ Sociedad Cuentas &.Cobrar | Cuentas a Pagar
-|Sab Ibérica _ « 8456 324.306
CAF Meéxico (3) 1.120.936 - 26.201.581
'CAF Brasil : 54304 -
| CAF Argentina (1) o 166.074 | -
Gestién de M. Ind. y Sistemas G,S.A. | - 283.471
CAFUSAInc. (2) 60.739.565 -
Urbanizacién Parque Romareda 13.662 -
Inversiones en Concesiones .
Ferroviarias (Nota 7.b) 4.019.847 8.097.414
Sermanfer . o - - 22210
Metro de Salvador, S.A. (Nota 7.b) (4) - 6.071.800
' " 66.122.844 41.000.782

" (1) Durante el ejérgiclo 2002 se han cancelado 1.684 miles de euros cbntra la provisién constituida en 2001.
(2) Corresponde a la financlacién ‘concedida por CAF 4 la filial para la facturacién de -diversos hitos a
Washington Metropolitan Area Transit Authority, que se estima seran cobrados en 2003 al finalizar Ia
Obra. : ’

(3) Corresponde a un anticipo a cuenta de un contrato de construccién de 17 Unidades en México,

(4) Corresponde al capital total pendiente de desembolso.

13
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-, La composicisn de ias existericias al 31 de diciembre de 2002 es [a sigulente;

Buros
Materias primas y otros. aprovisionamientos (Nota 16) 14.700.814
Productos en curso, terminados Y semiterminados 189.257.413
Productos y trabajos en Curso cuyos costes liquidados S
exceden el coste incurrido (Nota 4.9) (178.367.995)
-|Anticipos a proveedores 12.910.180 -
38.500.412

Ay 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tenfa compromisos firmes de co
~ Importe de 210.779 miles de euros, aproximadamente (Nota 20). '

i

- Al 31-de diciembre de 2002, la composicion de los saldos a gﬁbrar a todos los clientes e?a €OMo sigue;

i Euros
Clientes en monedas del entoro euro -~ 94.428.177
Clientes en moneda extranjera (Nota 4.h) 113.725.592

La Socieda-d'clasiﬂca como cuentas a cobrar a largo' plazo aquellos débit

equivalente a 38.721 y 14.904 miles de euros, respectivaments.

_Superior a doce meses desde Ia fecha del balance de situacién,

NJ8005966

208.153.769 »

mpra de materias primas por

s'.':

t Authority y R.T. Sacramento por el |

0s con vencimiento establecido
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. Al31 de diciembre de 2002 el detalle de este epigrafe es el siguiente:
- ", " Furos

Imposiciones bancarias a plazo -~ - 2.467.570
Depésitos bancarios en divisas (Nota 4.h) ‘ 288.624
Derechos del Plan de Participacién ' 881.999
Provisiones (Nota 14). ' (1.144.034)

: . 2.494.159

Los.ingresos procedentes de imposiciones a plazo fio, rentabilizacion de puntas de tesoreria y depésitos
-bancarios ascienden a 328 miles de euros y se registran en Ia- cuenta "Otros. intereses e ingresos
‘asimilados”, ascendiendo el importe restante a beneficios por diferencias positivas de cambio. :

15
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AV Capital susctito

. : Al 31 de diclembre de 2002, el capital social de la Socledad estaba representado por 3.428.075
' acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una, representadias por medio de anotaciones en
cuenta, totaimente ‘Suscritas y desemboisadas, cotizando todas ellas’sn Bolsa.
“ ' Las Sociedades poseedoras al 31 de diciembre de 2002 de mas del 10% del capital social de la
C Sociedad son: = : S : ‘
v % Participacién
Cartera Social, S.A. (Nota 10) 18,43% (¥)
Bilbao Bizkaia Kutxa 22,47%
{Gipuzkoa Donostia Kutxa . 16,36%

") Los actionistas de esta Sociedad son a SU vez ttabajadorgs de CAF.V _
El 6 de junio d,e' 1999 én‘Junté. Geﬁeral Ordinarla de Accionistas se aprobé facultar al Consejo de
facultad no-se ha efercido- hasta ia fecha, Asimismo se facultd al Consejo de Administracién enla

.. Junta General Ordinaria de Acclonistas de fecha 8 de junio de 2002 para la adquisicién de acciones
propias en un plazo de dieciocho meses a partir de dicha fecha.

_ Por otro lado, Ia reserva *Prima emisién de acciones” egde libre disposicién.

El importe de las reservas de libre disposicion .al »3:1'_.de diciembre de 2002 respecto del saldo de
gastos por I+D pendiente de amortizar, hace que ne existan restricciones al reparto de dividendos.

) Reserva legal ,
-De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Ancnimas, debe destinarse una cifraf'
igual al 10% del beneficio del ejercicio a.la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del’

capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que . .
exceda del 10% del capital ya aumentado, : s

. . N
Salvo para la finalidad menciofiada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tiene ya registrado en
esta cuenta el 20% de la cifra del Capital Sociai, '

d) Reserva de revalorizacién

El importe de estas regularizaciones Y actualizaciones (Notas 4.b y 6) al 31 de diclembre de 2002 esta
asignado a las siguientes cuentas: : ' :

Buros
Actualizacién Ley 9/1983 7.954.468
Actualizacién Decreto Foral 13/199] 11.378.927
Actualizacién Norma Foral 11/ 1996 8.700.973
' 28.034.368
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Actuslizacién Ley 91983 ¥ Decreto Foral 13/19971

De conformidad con la normativa vigente él_ saldo de estas cuentas es de libre disposicion,

Actuallzacién Norma Foral 11/1996

Subvenciones para sufragar parcialmente los gastos y costes de dichos proyectbé._.

i . ’ ' s A .
Anticipos reembolsables consistentes en préstamos sin interés, Estos anticipos, de acuerdo con la
nomativa comunitaria, tienen un equivalente tedrico monetario o.subvencion equivalente, destinada,
a sufragar igualments parte de los proyectos de investigacion y desarrollo, que se calcula de acuerdo

con la citada normativa comunitaria como resulfado de calcular la bonificacion de los intereses
aplicable a Espafia (Notas 4dydli). - R :

Parte de los proyectos subvencionados se realizan en colaboracién con terceros. En dichos proyectos, el”

coordinador del proyecto es g responsable ante el Ministerio de Ciencia y Tecnologfa de la realizacién del..
cobra el total de 1a ayuda del Ministerio. La Sociedad registra en los epigrafes “Clientes "

por ventas y prestaclones de servicios” y “Acreedores comerciales” 6.099 y 25.462 miles de euros, :

.correspondientes a los importes pendientes a cobrar y pagar con aquellos terceros resultantes de los
proyectos de colaboracién, » : .

Para los gastos y costes pendientes de incurrr, el Plan Profit prevé ayudas en subvenciones no
reembolsables y/o ayudas financieras. De acusrdo con el principio de prudencia, las subvenciones y

anticipos se reglstran en el momento de su cobro efectivo, o en su caso, cuando los cobra el coordinador
del proyecte conjunto.

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Otras deudas - Acreedores a
largo plazo” 31.186 miles de euros, equivalentes al valor de reembolso a su vencimiento, de I3
nanclacion recibida de acuerdo con ef Programa Profit, registrandose en “Gastos a Distribuir en varios
ejercicios”, el efecto financiero de las mismas (Nota 4.d). Esta financiacién tiene un perfoda inicial de
- carencia de 3 afios, y amortizandose en un perfodo superior a 10 afios. Al 31 de diciembre de 2002, el
vencimiento en los proximos afios es como sigue: 541, 1.488, 2.706 Y. 26.451 miles de euros,
aproximadamente, para los sjercicios 2004, 2005, 2006 y 2007 y siguientes, respectivamente.

Por otro lado, la sociedad ha registrado con abono a * Ingresos accesorios y otros de gestion corriente”
2,586 miles de euros, aproximadamente, que figuraban registrados al 31 de diclembre de 2001 en * Otras

18
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Al 31 de diciembre de 2002, la-Sociedad tenla concedidas diversas Iinéas de crédito en varias entidades
+, - financieras hasta un limite de 118,515 miles de euros, aproximadamente, no hablendo.dispuesto importe

3

"t slgnificativo aiguno a dicha fecha.
i {iblic

La composiclén de los eplgrafes “Administraciones Puablicas” al 31 de diciembre dé_ 2002 es Ia siguiente;

- .- Buros
: Activo - -__Pasivo
) ' Inmovilizaciones :
/ : ‘ Financieras : Acreedores a | Acreedores a
Concepto , (Nota 7) Deudores | Corto Plazo Largo Plazo
Seguridsd Social - - - 2.568.206 -
Haci Piblica- _ ’ ‘ ’ .
Impylesto sobre el valor afiadido - - . 12665240 |, 39655 -
Otbs - . _ : - - % 150,478 ‘ -
Regenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de Jas | - "
ersonas Fisicas - - 2,146,738
ciones rendimientos de capital mobiliario PO - ) 100.613 -
ppuesto sobre beneficios diferido ¢ - , - - 1.851.154
puesto sobre beneficios anticipado (Nota 7. 2.023.464 - - -
erechos por-deducciones y bonificaciones ’ '
pendientes de aplicacién (Notas 4n,7y15) - ) 5.043.000 957.000 - -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 4.n) - - 489.012 -
Ministerio de Ciencia y Tecnologfa (Nota 12) - - 1.933.600 i
' 7.066.464 3.622.240 | 7.428.302 1.851.154

a) Situacion fiscal : : E
Al 31 de diclembre de 2002, permanecian abierios a inspeccion, los cuatro dltimos ejercicios, en
relacion con los principales impuestos a [os que se halla sujeta la actividad de Ia Sociedad.

La Sociedad tributa conjuntamente por elimpuesto sobre Sociedades a la Administracion del Estado y
a las Diputaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcién del volumen de operaciones realizado en
cada territorio, si bien le resulta de aplicacion la normativa fiscal del Territorio Histérico de Gipuzkoa,

por lo que el tipo impositivo aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2002 ha sido
del 32,5%. ' ' ‘

"La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2002 y Ia base imponible del Impuesto sobre .
" Sociedades, es la siguiente; i

Euros
Resultado contable (antes de impuestos) 10.182.200
Diferencias permanentes, netas (Nota 15) - (1.723.560)
Aumentos y dismimuciones netas por diferencias o -
temporales y libertad amortizacién (5.558.990)
Base imponible (resnltado fiscal) 2.899.650
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Adicionalmente a lo explicado en nota 4.n, existen. créditos fiscales generados Por la Sociedad que seran
i da que puedan ser aplicados en los ejercicios sigulentes de acuerdo con los limites y
plazos establecidos en lo hormativa vigente. . .

=l movimiento de este epigrafe (Nota 4.m) durante 2002, ha sido {en euros);

Dotacién netade | - _ » N .
" las Provisiones | Otras Dotaciones Aplicacién

Saldo Inicial | (Notas 4.m y 14)| (Notas4.ny 14) (Notas 7.cy 14) | Saldo Final

penalidades, etc, 10.291.372 (1.906.543) 8.384.829

Otras provisiones (Nota 7.c) 1._6.238.649 | (2.429.5] 8) 6.000.000 (1.684.505) | . 8.124.626
. : 16.530.021 (4.336.061) 6.000.000 (1.684.505) | 16.509.455
16. _Ingresos y gastos
a) Distribucién de lIa cifra de negocios .
Miles de
Buros
Por mercados geograficos :
Nacional : 157.509 |-
Exportacién ' 163.248
320.757
Miles de
Euros
Por Actividades-
A) Ferroviario:
Vehiculos ' - 273.754
Rodajes, reparaciones Yy mantenimiento integral | 32.29]
1 B) Otros 14.712
: 320.757 (%)
' (")’ EI 74% en monedas del entomo euro y el resto basicamente en USD.,

20
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'B) Consumo de materlas primas y otras materlas consumibles

< - Conommo Euros
L Compras (¥) : 132/068.718
P . * | Trabajos realizados por otras empresas | - 6.687.769
e ’ Variacién de existenciag ) 13.233.494
' - 151.989.981

{*) EI95% en monedas del entomo euro y.el resto basicamente en USD.
¢) Unién temporal de empresas (UTE’S)

La Bociedad en el desarrollo de su actividad participa en una UTE, que se ha integrado en las cuentas
anpales de C.A.F. en funcién de sy participaci6n y cuyo efecto no es significativo.

tros gastos de explota_wién

;

La plantilla media equivalente empleada en 2002 ha si‘dd_ la siguiente:

: N° medio de
Categoria Profesional . empleados
Empleados. - 894
JObreros 2.062
Total (*) 2.956

(*) Al 31 de diclembre de 2002, la plantilla fija y eventual era de 3,196 personas.

Asimismo, el detalle de los gastos de personal es el siguiente;

Euros
Sueldos y salarios 81.245.909 -
" |Seguridad social 24.333.627
Otros gastos (Notas 4.k, 4.] y 4.0) 3.894.869
109.474.405

21
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» - Al31de diclembre de 2002, los avales prestados por entidades financieras a la Socledad a favor de
clientes en garantia del cumplimiento de operaciones comerciales, asclenden a 655.274 miles de euros,
- De este total, un importe de 72.672 miles de euros corresponden ig'avales para las subvenciones
. anticipos reembolsables concedidos por el Ministerio de Clencia y T nologfa y otras entidades publicas.
4 - La Socledad estima que no se derivaran pasivos significativos por este concepto (Notas 4.m'y 15),

Al 28 de febrero de 2003 existia una cartera de pedidos contratada en firme,
correspondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe,
euros (Nota 8). :

neta de los importes -
aproximado de 1.334.973 miles de

—-—-—-——-—--———-——.—---‘—-———--——--——-——--—-——-.——
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P A continuacién se describen los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 2002y 2001, as| COIMo su
- aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sabre el capital circulante;
. ' g .
R L , . Euros ' . Buros
- APLICACIONES Bjersicio Ejercicio ORIGENES Ejercicio Ejercicio
2002 2001 2002 | 3001
Adquisiciones de : - :
inmovilizado
-Inmovilizagiones N
. . Recursos procedentes de
inmateriaj€s (Nota 5) 5.396.025 4.328.507 :
-InmovilZaciones las operaciones ( 1)) | 19.207.613 22.810.242
ifles (Nota 6) = 16.344.704 11.958.584 ) '
-Inmoyilizaciones '
finaycieras (Nota 7) -6.645.645 _6.828.567
28.386.374 23.115.658 ., .
A " | Ingresos a distribuir en
S - : - ‘varios ejercicios
stos a distribuir en _ (Notas 3 12) 10.151.473 12.509.466
arios ejercicios .
ota 4.d) ] 5.302.500 7.941.774 : ]
Clientes por ventas y : o
prestaciones de sevicios a - 7.356.208 (‘;}”:ﬁ‘;‘g"s 2lrgoplazo | ) 18357 20.958.500 -
largo plazo : ot : i
Cancelacién o traspaso a
corto plazo de deuda a Enajenacién o bajas de
largo plazo (Notas 12 y 14) 11.136.499 - 117.570 . | inmovilizado:
- ' - |-Inmovilizaciones .
materiales (Nota 6) 89.487 - 30.051
~-Inmovilizaciones _ -
Reparto de dividendos financieras (Nota 7) 15449 5.473.501
(Nota 11) | . 3.736.603 3.748.765 104.936 - 5.503.552
Traspasos de cuentas a|
pagar:de corto a largo 1.764.112 . .‘5; -
. plazo L il
isiones mara 1 Traspasos de provisiones .
Provisiones para riesgos y 976.333 720241 | al inmovilizacs _ 588.992
gastos (Nota 4.0) R » :
financiero
Traspasos a corto plazo
de Inmovilizaciones 9.268.649 3.851.502
. . . financieras (Nota 7)
TOTAL <
APLICACIONES 49.538.809 43.000.216 TOTAL ORIGENES 57.585.140 . 66.222.254
EXCESO DE EXCESO DE
ORIGENES SOBRE 8.046.331 23,222,038 APLICACIONES - -
APLICACIONES -1__SOBRE ORIGENES
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4 - CONCEPTO

Mid

e

EJERCICIO 2002 | EJERCICIO 2001
Resultado neto del ejercicio . _ 8.635.510 9.182.801
Mds - Dotacwnes a las amortizaciones de inmovilizado (Notas 5y6) 11.448.020 11.263.745
- Dotac:én a la provisién para riesgos ¥ gastos (Nota 4.0) 117,068 1.754.955
- i6n a otras provisiones (Nota 14) 2;500_.000 . .
- Potacién 2 la provisién para inmovilizado financiero (Nota 7) - 2.429.616 2.650.054
Traspaso a resultados de gastos a distribuir en
varios.¢jercicios (Nota 4.d) _ 1.385:934 602.210
aos - Beneficios on Ia enajénaoién e fomovilizado (Nofa 6). T [EX5))
. 7 " - Siibvenciones e ingresos a dlstnb\ur en varios eJercxcws o
traspasadas al resultado de} ejercicio (Nota 4.i) - b (4.301.794) (373.794)
- Aplicacién de provisién de inmovilizado financiero (Nota 7) (428.864). B (2.239.678)
- Activacion neta de créd:tos fiscales (Nota 4.0) " (2500.000) L
Result_ados procedentes de las operaciones - -19.207.613 21.810.24_2
24
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

(Buros)
ot
Ejercicio 2002 Ejercicio 2001
_ Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Existencias - 12.880.509 .- 5.694.692
Deudores 94.996.767 - 5227267 -
Acteedores . 73.246.734 | 7 © 14.288.324
Inversiohes financieras temporales . 296.166 - 10.009.832
| Tesopria 198891 | - - 12.026 -
Ajubtes por periodificacién - 725.918 954.233 -
' TOTAL: 95.195.658 87.149.327 | 53226912 | 30004874 ‘
Xﬁm DECAPITAL| - o 016331 - 2322238 -

2. .ln’o hacién sob ed]

Las inversiones mas significativas realizadas en sistemas, equipos e instalaciones destinadas a la,

‘proteccién y mejora del medio ambiente e incorporados al inmovilizado material (Nota 6) durante el
ejercicio 2002, han ascendido a 558 miles de euros. : g :

Durante el gjercicio 2002 Ia S'ocledad no ha obtenido subvenciones de naturaleza ambiental,

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad no mantiene litigios en curso o contingencias relacionadas conia !
proteccion y mejora del madia ambiente. Los Administradores de la Sociedad consideran que no surgiran
pasivos de significacion derivados de |a actuacién medioambiental de la fnisma, por lo que el balance de
situacién adjunto no incluye provisién alguna por este concepto.

-t

-—.—-.-..-_-._..—-—--—-‘——-——————-——-.——.—-——u————-———————.———-————-—
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION ,

- D.JOSE M*BAZTARRICA GARIJO . _'
o - - D. JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVA;{R’IA
| D. JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOIT]
D. PASCUAL JOVER LAGUARDIA

D. ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA

D. ANDRES ARIZCORRETA GARCIA

. LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARR]

D. FERNANDO SPAGNOLO DE LA TORRE
D. ELOY LOBO AMESTOY

D. FERMIN ARRESE ARRATIBEL

D. ALFREDO BAYANO SARRATE .

San Sebastian, a veintisiete de marzo de dos mil tres.

Ve.Be,
EL PRESIDENTE EL SECRET, ARIO DEL CONSEJO
JOSE M= BAZTARRICA GARIJO ALFREDO BAYANO SARRATE
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TESTIMONIO.~- Yo, IGNACIO PAGOLA VILLAR, Notarlo del Ilustre
Colegio de Pamplona, con residencia en Ordizia, dlstrlto de
Tolosa. DOY FE: Que lo precedentemente transcrito es repro-
duccibén xerografica y testlmonlo literal del original exhi-
bido, a que me remlto ——————————————————————————————————————
Y para que asi conste, libro el presente testimonio lite
ral y total, que dejo extendido en cuareiita y tres follos——
de papel coman"” de los Coleglos Notariales, Serie NJ, nume--
~ros 8.005.995 y sus cuarenta y dos inmediatos anterlores,
que signo, firmo, rubrico y sello en Ordizia, a séis de Ma-
yo de dos mil tres. DOy fé.——-———mmmmmm e _
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Constfucciones Y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.

. Memoria correspondiente al Ejercicid Anual terminadéy
. el 31 de Diciembre de 2002 ' _

2y

La Saciedad fue constituida, con-caracter indefinido, en San Sebastian (Glpuzkoa),
" El abjeto social se encueﬁtra descrito en el articulo 2° de los Estatutos Socialésj

La actiyidad principal actual de la Sociedad (en adelante C.AF.) es la fabricacion de material ferroviario.

J Imagen fiel

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2002 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Socledad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del. patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados'de sus operaciones y
"“de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Dichas cuentas anuales,
han sido formuladas por los Administradores de Ia Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose {que seran aprobadas sin ninguna modificacion. ’

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 formuladas por los Administradores fueron aprobadas por la Junta ,
General de Accionistas de 8 de Junio 2002 (Nota 11). ‘

Principios contables

Los principios contables y normas de contabilidad utilizados en la preparacion de las cuentas anuales
adjuntas son los establecidos por el Plan General de Contabilidad. -

c) Grupo consolidable y pr’lnbipi‘os de consolidacién

Segun se indica en la Nota 7, la Sociedad p

articipa en el capital de otras sociedades (no cotizadas), con
participaciones iguales o superiores al 20%. ' :

Las inmovilizaciones financieras por participaciones en empresas del grupo cuyo valor neto contable
registrado al 31 de c_ilclembre de 2002 asciende a 18.827 miles de euros (Nota 7), se presentan de

2002 adjuntas no incluyen el efecto que resuiltaria de aplicar criterios de consolidacion a las mencionadas
participaciones, lo que supondria un decremento de las reservas de 774 miles de euros,
aproximadamente, asi como un incremento del beneficio del ejercicio, de los activos totales y del importe
neto de la cifra de negocios de 1.203, 13.768 y 71.732 miles de euros, respectiva y aproximadamente,

-efecto que, de hecho, se recoge en las cuentas anuales consolidadas que Grupo CAF formula de forma
" separada y que se someten igualmente a auditoria Independiente. '
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J Comparacion de Ia informacién

. Las cuentas anuales de la Socledad correspondientes al elercicio 2001 fusron formuladas en pesetas, No

= obstante, con el fin de facilitar sy comparacién-con las cuentas anuales det ejercicio 2002, las cifras de}
balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, fas de la cuerfts de pérdidas y ganancias ylas del -

) cuadro de financiacién correspondientes af ejercicio anual terminado en dicha fecha, se han convertido a

TR euros, habiendo empleado para ello e tipo de conversién al que se refiere el articulo 2 de Ia Ley 46/1998,

"’ de 17 de diciembre, sobre Introduccion. de) Euro (1 euro = 166,386 pesetas), y teniendo en. cuenta el

Distribucién ™ . Euros -
A Reservas Voluntarias . 4.898.908
A Dividendos - © 1 3736602
Total ) — 8.635.510

S saldos no amortizados de los gastos de investlgaclén‘ y 'desarrollo, totalizan 8.936 miles de euros
proximadamente, al clerre del ejercicio 2002, : g .

y ‘.p_
Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en.la elaboracién de sus cuentas anuales al

31 de diciembre de 2002, de acuerdo con la legislacién'vigente, han sido las sigulentes:

a) -Inmovilizaciones inmateriajes

b) Inmovilizaciones materiajes

El Inmovilizado material se valora al precio de adquisicion, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral 11/1996, de 5 de diclembre y ia Norma
Foral 13/1990, de 13 de diciembre (Notas 6 y 11.d). -

Los costes de ampliacién, modernizacion 0 mejoras que fepresentan un aumento de Ia productividad,

capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de’
los correspondientes bienes. : : _ v

Los trabajos QUe la Sociedad realiza para su proplo inmovilizado se registran al coste acumulado de
fabricacion, aplicado de acuerdo con las normas de valoracion de las existenclas (Nota 4.e).

La amortizacion de los elementos de Inmovilizado material se efectla siguiendo el método fineal,
mediante la aplicacién de los Porcentajes resultantes de Jos sigulentes afios de vida util estimada: :

NIS005978
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Afios de Vida
Util Estimada
* Construcciones - v y..25-50
- ‘{Instzlaciones técnicas y maquinaria Y 6-10
W e _ Otras instalaciones, utillaje y mobiliario ©3-10
R Otro inmovilizado . 10

©) Inmovilizaciones financleras o Inversiones financieras temporales

. Las inmo lizaciones financieras (Nota 7) estan valoradas a su coéte de adquisicién, o a su valor de
- recuperg€ion o de mercado (entendido como e} de cotizacién o valor teérico contable ef 31 de diciembre .

de 2002, segtin corresponda) sl estos Gitimos fuesen Inferiores, en cuyo caso se crea la correspondiente
provision, .

Lag/cuentas a cobrar a largo plazo se valoran por el importe efectivamente concedido. Al 31 de diciembre
de/2002 rio existen cuentas a cobrar a largo plazo sin interés explicito por importe signiﬁcativo.

as inversiones financieras temporales (Nota -10) s8 valoran a su coste de adduisicién. o valor de
recuperacion, si este Ultimo fuese menor. Los ingresos financieros correspondientes se registran en el
epigrafe "Otros intereses e Ingresos asimilados® de la cuenta de pérdidas Y ganancias adjunta. -

Gastos a disttibuir en varlos €fercicios.

Tal y como se explica en Nota 12.. la Sociedad ha dnécibidodeter'minados "Anticipos reembolsables” sin
* intergs, para la realizacién de determinados.proyec;o's del+D (Notas 5y 12). :

La.Socledad registra con cargo-a “Gastos a distribuir. en varios ejercicios” el efecto financiero equivalente
a'la actualizacién de dichos préstamos (en el ejercicio 2002 ha registrado 5.302 miles de euros - Nota 21);
que-sera imputado a resultados (*Gastos financieros y asimilados”) de acuerdo con un criterio financiero.
Paraielamente registra el mismo importe en concepto. de subvencién recibida para determinados .
proyectos de |+D dentro de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, que sera imputado a resultados de -
acuerdo a los principios contables recogidos en la Notas 4.f, y4.l ‘

Durante el eercicio 2002, Ia Sociedad ha amortizado 1.385 miles de eurcs con cargo a “Gastos
financieros y asimilados”. . : :

e) Valdracién de existencias

Las existencias de materias primas y otros aprovisionamientos y de productos comerciales se valoran a
su precio medio de adquisicion, o a Precio de mercado, si éste fuera menor. - :

Los productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes ya liquidados, de

acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 4.f, y se valoran en funcion de los siguientes criterios:
1. Materiales y gastos imputados a cada obra, a su précio medio de adquisicion o coste de producciéri.

2.‘ Gastos de transfbrmacién, en funcion de tasas horarias estandar de absorcién de los costes de mano

de obra y los gastos indirectos de fabricacion que no difleren significativamente de las tasas horarias
reales. : ‘ ' ' '
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® avance estimado de los mismos, obtenido e funcién del porcentaje que representa
' sobre el total de ho ' presupuestadas. Las pérdidas que
Proyectos contratados se registran, Por su totalidad, en el momento en que .

Una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, la Sociedad aplica los siguientes tndices
correctores: )

"= Conhun gfa’do de avance entre el 0 y 10%, no se registra beneﬁc!o alguno.

.= A parf ’Adel 10% de grado de avance, se registra un porcéntaje de beneficlo equivalente aj grado de

Provisién para insolvencias

La Sociedad dota esta provisién en cobertura de las deudas en situacion lrreglfi,ar por pégo atrasado,
- suspension de pagos, insolvencla u ofrag causas, tras un estudio individualizado sobre la cobrabitidad de
las mismas. Durante 2002 Ja Sociedad ha dotado por este concepto 427 miies de euros. B

Transacciones y otros comprormisos en moneda extranjera

Como consecuencia de Ia introduccién del euro como moneda oficlal, tienen la consideracion de nionedas
extranjeras todas aquellas unidades monetarias de los distintos palses no participantes en |a UME (N:_ota
16). - _ .

Los activos y pasivos en divisa (Notas 9 y 10), salvo la conversién de los estados financieros de Jas -
Sociedades participadas que se han convertido segun el “Método de tipo de camblo de cierre” (Nota 7), se
valoran, en general, a los tipos de cambio ‘en vigor a la fecha en que se realizé la transaccién o al tipo de
cambio asegurado, salvo los saldos no asignados a contratos de seguros de cambio en moneda extranjera
de a tesoreria, que se han valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2002, . o

D Subveh‘c'iones

1. Las subvenciones de capital no reintegrables se registran en “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” en el momento de sy concesién definitiva, por el Importe concedido, y se ahonan a

resultados basicamente en proporcion a la amortizacién def ejercicio por los activos subvencionados
por las mismas. _ : . : .

’ importe de 3.907 miles de euros, que se encuentran registrados en “Subvenciones a la explotacién”
(Nota 12). . : B .
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U™ Acreedores a largo plazo

Los saldos de este"capltm‘o del balance de situacién adjunto cdn'esbonden a aquellos importes con

- vencimiento a partir de la fecha del balance posterior a 12 meses, que béasicamente, se registran por su

L)

valor de reemboiso.

Jubilaciones antiélpadas e indemnizaclones por cese

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2002 adjuntas no incluyen provisién alguna por estos

conceptos, ya que la Sociedad no tiene aprobado ningdin plan de jubilaciones anticipadas ni se esperan

Geses que supongan costes significativos. Los importes pagados por estos conceptos durante 2002 no
son significativos (Nota 17). ) . -

Las o >igac'iones legales y Contractuales de Ia empresa con parte de su personal por jubilaciones y
n m

falleginientos se dota ediantg el pago de una Prima, por-una prestacién definida, a fondos externos -

‘depgsitados en compafiias de seguros independientes.

visiohes para operaciones de trifico

En este epligrafe. del balance de situacion adjunto se recogen las provisiones que la Socledad constituye
para cubrir principaimente los gastos de garantia y servicio de asistencia oontracf_uales"(Nota 15) y otros
aspectos derivados de su actividag {royalties; Penalidades, etc.). La Sociedad ha registrado en *Variacién
de las provisiones de trafico 4.336 miles de euros correspondientes a la diferencia negativa entre las

provisiones por estos conceptos necesarias al clerre del ejercicio y las registradas al clerre del ejercicio -

anterior, Los gastos Incurridos en 2002 (3.977 miles de euros, ‘aproximadamente), se han registrado en
“Consumos de materias y ofras materias consumibles” y, “Gastos de Personal”,

Impuesto sobre Socledades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejerciclo, que incluye los impuestos ‘soportados er el

-extranjero, se calcula én funcion del resuitado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido,

segln corresponda, por las diferencias permanentes con él resultado fiscal, entendiendo &stas como Jas

producidas entre la bage imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes. v : :

Hasta el 31 de diciembre de 2001, el beneficio fiscal correspondiente a Jas diferentes bdnificaciones'y -

deducciones contempladas por Ia legislacion en vigor se consideraba como un'menor gasto del Impuesto
sobre Sociedades en el ejercicio en el que se aplicaban. A partir del ejercicio de 2002 y de acuerdo con fa
en vigor, son objeto de registro contable los créditos fiscales correspondientes a

* cuenta la incertidumbre inherente a la recuperacién de los activos de esta naturaleza, la Sociedad, de

NJ8005975

acuerdo con un criterio de prudencia, basado en la cartera actual de pedidos (Nota 20), ha dotado, con

cargo a “Impuesto sobre Socledades” de Ia cuenta de. pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 adjunta,
una provislén por importe de 3,5 millones de euros (Nota 15). - : .

‘Por-otra parte, del-lmporté activado. 5.043 miles de euros se encuentran registrados en “Deudas por

deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a largo plazo - Inmovilizaciones financieras” {Nota

7) vy el resto en “Deudas por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién a corto plazo -

.Haclenda Publica deudora® del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 adjunto (Nota 14).






r

. . Los Ingresos y gastos se lrﬁputan en funcién del criterio del devengo, es decir, -cuando se produce la
corriente real de'bienes y servicios que los mismos representan, ©con independencia del momento en que

se produzca la corriente monetaria o financlera derivada de ellos. "y

, "f,“' " Siguiendo el principio de prudencia, la Socledad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la -
- fecha del clerre del ejercicio, ‘en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las evenluales, se -
contabilizan tan pronto son conocidos. ' L

o) Pro_vlsiones bara Riesgos y Gastos

La Socledad dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuadamente a

© responsabilidades probables o ciertas, procedentes de contingencias, litigios en curso y/u obligaciones de
naturaleza indeterminada. Durante 2002, ha realizado pagos por importe'de 976 miles de ewos, y ha
dotado 117 miles de euros con cargo a “Otros Gastos - Gasfos de personal” (Notas 17 y 21).

P) Aptticipos de clientes Y produccidn ejécutada

o oncla efie los ingresos recanocidos por cada obra segin Nota 4.£'y ef importo facturads por Ia
(/ misma se registra de Ia sigulente forma: . : ;

B es positiva, como “Produccion Ejecutada pendiente de facturar” dentro dél»“Clientes per Ventas y
prestacion de Servicios®, . ' i : ) o

- sl es negativa, como "Anticipos recibidos por pedidos”. -
Q) Aspectos medioambientales

La séciedad sigi.l‘e el criterio de registrar las Iﬁ\lersiones médio_ambientales a su coste de adquisicion o '
de produccién, neto de su amortizacién acumulada, clasificAndolas en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material en funcidn de Su naturaleza (Notas 6 y 22). : d

Los gastos incurridos por requerimiento de la legislacion medioambiental aplicable son clasi,ﬁwdos-ﬁor

naturaleza dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta ‘de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 22), . o . : . 3
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E'l'mqvi-mlento habido en 2002 en este epigrafe ha sido ¢l siguiente:

El ovimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de d
“Inmovilizado material y de sus correspondientes amortizacione

Euro¥
. Entradas netas
5, ' ) o Dotaciones | .
Epigrafe Saldo Inicial (Nota 21) Saldo Final
Coste: .
‘Gastos de investigacién y _
“desarrollo (Notas 4.i y12) 9.360.799 3.755.451 - 13.116.250
Aplicaciones informéticas 7.323.191 1.640.574 . | - 8.963.765
‘Total Cbstt; 2 ' 16.683.990 5.396.025 | 22.080.015
Amortizagién Acumulada; ~ -
Gastos ge investigacién y desarrollo 3.204.690 976.147 4.180.837
" Aplicagiones informaticas - 2,552,678 |- 1.346.607 3.899.285 |
Totay Amortizacién Acumulada _ 5.757.368 . 2,322,754, 8.080.122
Totdllnmovilizicidlies Inmateriales netas 10.926.622 | 3.073271 13.999.893

\
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iciembre de 2002 en las Hiferentes cuentas def
s acumuladas ha sido el siguiente:

NJ8005973

/ Buros _
Entradas o Salidas, Bajas o
" | Dotaciones | . Reducciones
Epigrafe. Saldo Inicial { (Nota21) | Traspasos (Nota 21) Saldo Final
Coste: . . .
Terrenos y construcciones 68.314.882 5.042,803 37.009 (3.599) -+ 73.391.095
Instalaciones técnicas y maquinaria | 114.550.936 8.907.328 - (127.537) 123.330.727
Oftras instalaciones, utillaje y- ' : . ‘ C o o
mobiliario 7.908.742 - 353.167 | (37.009) (384) 8.224.516
Otro inmovilizado 10.241.024 2.041.406 - - 12.282.430
Total coste 201.015.584 | 16.344.704 - (131.520) 217.228.768
Amortizacién acumulada: : _
Construcciones 41,208.641 1.455.970 - (2.331) - 42.662.280
Instalaciones técnicas ymaquinaria | 85.200.991 6.279.056 | - ©(117.212) 91.362.835 -
Otras instalaciones, utillaje y : _
mobiliario o 4.755,.478 491.628 - (367) 5.246.739
| -Otro inmovilizado ‘ 7.725.301 898.557 - - L. 8.623.858
Total amortizacién acumulada 138.890.411 9.125.211 | - (119.910) 147.895.712 _
Inmovilizaciones materiales, neto 62.125.173 7.219.493 - (11.610) 69.333.056
7







El efecto de
las dotacio

S miles de euros, respectiva y aproximadamente, .
N '»,.

. Al 31 de diclembre de 2002, la Sociedad tenia oorhpromlsos ﬁnnés de
. * 5.023 miles de euros, aproximadamente, . : .

las actualizaciones del inmovilizado ségan la Norma Foral 11/1996 y el Decreto
hes anuales a la amortizaclén registrados en los ejercicios 2002 y anteriores es

0847

Foral 13/1991en -
de 437 y 13.948

v .
compras de inversién por Importe de

La Socledad sigue el criterio de contratar pélizas de seguros Para cubrir adecuadamente sus elementos de
" Inmovilizado. Al 31 de c!iciembre de 2002 las polizas de seguro cubrian el valor neto contable del inmovilizado

a dicha fecha.

miles

euros, aproximadamente,

Movimiento de Ia cuenta

El coste, bruto de los activos totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2002, ascendia a 94,372

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes Cuentas del epigrafe *Inmovilizaciones
- financieras”, ha sido el siguiente: .
Euros . ' .
Entradaso | Salidas, bajas o] Traspasos a
_ - | Dotaciones netas | reducciones wcortoplazo | . .
Saldo Inicial |~ (Nota 21) (Nota 21) (Nota 21) | Saldo Final
leersiones Financieras: '
Participaciones iguales 6 superiores al R .
1150% ’ 18.787.202 5.353.036 - - ' 24.140.238
Participaciones inferiores al 50% 1.288.354 285.895 (15.449) - 7 1.558.800
Otros créditos 1.403.074 146.336 - . - 1549410
: 21.478.630 5.785.267 (15.449) - 27.248.448
Administraciones Publicas- L L
Impuestos anticipados (Nota 14) 2.118.526 860.378 - © (955.440)|" 2.023.464
Derechos por deducciones y it
bonificaciones pendientes de aplicacion : . ! :
a largo plazo (Nota 14) : - 6.000.000 - (957.000)|  5.043.000
Clientes por ventas ¥ prestaciones de _ | o
servicios (Nota 9) 7.356.209 - - (7.356.209) - ‘
Provisiones (3.667.908) (2.000.751)(*%) - - (5.668.659)
Total Inmovilizaciones Financieras 27.285.457 | 10.644.894 (15.449) (9.268.649) | 28.646.253

(*) Esteimporte ha sido registrado con cargoa “Variacién de las provisiones de inmovilizado financiero®,

- b) Datos biésicos de las sociedades pafti_clpadas

- Las empresas participadas en mas de un 20% del capltal.y la informacion relacionada con las mismas, al

31 de diclembre de 2002, es Ia siguiente:

NIS005972
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaciéon
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo incluy6 el examen de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2002 de la sociedad participada CAF México, S.A. de C.V. Las cuentas anuales de las
restantes sociedades participadas, en las que la inversion financiera neta y la cuenta a cobrar a las
mismas representan, aproximadamente, el 18,20% de los activos totales de Construcciones y
Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., fueron examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada
en este informe sobre las cuentas anuales de Construcciones y ‘Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. se
basa, en lo relativo a la valoracion de dichos activos, Gnicamente en el informe de los otros
auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 26 de
marzo de 2002, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2001, en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las
que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 28 de marzo de 2003 en el que
expresamos una opinioén favorable. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo CAF, en comparacion con las cuentas
individuales adjuntas se describe en la Nota 2.c de la memoria adjunta.

4. Con fecha 20 de marzo de 2002 se produjo la publicacion de la modificacién de la Norma de
Valoracion n® 16 del Plan General de Contabilidad, por la que se registran contablemente los
créditos fiscales pendientes de aplicar fiscalmente, sujetos al cumplimiento de determinadas
condiciones. La sociedad, de acuerdo con esta Norma, ha procedido a activar en el ejercicio 2002
dichos créditos fiscales, provisionando una parte de ellos siguiendo un criterio de prudencia (véanse
Notas 4.ny 15).
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5. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores, las cuentas
anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. al 31 de
diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del gjercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

edro M? Azcarate

28 de marzo de 2003



