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RESULTADOS

£l ejercicio 2008 presema tos ssgu:entes parametros eConsmices

.La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un resulfado positive de 42 020 miles de euros después de
impuestos, aproximadamente un 200% superior al del ejercicio anterior

lLas amortizaciones de inmovilizado ascienden z 16 045 miies de euros gue sumados al resultado del
ejercicio antes de impuestos supone un cash-flow de 68 255 miles de euros

El importe de le cifra de negocic ha side de 808 507 miles de euros. un 29% superior 2 2 del
gjgrcicio anterior

- J2 cartera de pedides a fin de afic alcanza la cnfra de-3:315.317 miles de euros superior a la del
gjercicio anterior permitiendo el desarrolio normal de la actlwdad de !a Compafia

St La propuesta de aplicacién de resuliados mantlene la poi tlca de ejerclcws anteriores de reforzar ef

patrimonic de fa Compafiia, proponiendo destingr. ‘]0 870 mlles de euros de los beneficics, después

de impuestos. a reparto de dividendos y 31 050 rmi euros af sewas voluntarias

La cifra de Recursos Propios de lz So..,:edadde ‘ upuesto e aceptamén de la propuesta de
distribucién de beneficios, se incrementaré con ia del resuttado deshnado & reservas alkcanzandose
un total de 180 188 miles de eurcs

Finalmente y en cumplirniento de la normativa, CAF mforma que durante el 2o 2006, ni ella ni sus
empresas filiaies han comprado o poseen acciones de-la empresa
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ACTIVIDAD COMERCIAL

Durante ef afio 2005 se ha seguido con una intense actividad comercial, tanto en el mercadé interior con un
incremento muy importante, como en la exportacidn, habiéndose conseguide contratos por valor de 1 424
millones de euros, incluido el contrate con Ferrocarriles Subwrbanos de Mexico, lo gue supone un 53% maés
que el pasado ejercicio Al final del gjercicio, la cartera de pedidos se situd en 3.315 millones de euros

Esta caitera marca nuevamente un record en la historia de CAF, con una cuota para el mercado interior del
T7% fruto de las impertantes inversiones gue se vienen efectuando en este mercado

En el mergado interior destaca la adjudicacion de la mayor inversién en Iz historia de RENFE, 107 frenes para
la Unidag de Nagocio de Regionales Esta adjudicacién se ha plasmado-en un contrato para 50 trenes diesel y
ofro pafa 23 y 34 trenes eléctricos, estos Uitimos preparados-para en su; dia _poder incorporar el sistema de
anchgjvariable Asimismo destaca la confratacidn tambnén’ con RENFE de 40 umdades de cercanias CrViA i

Corpfo continuacion de pedidos anteriores se ha contratado .Son Ferrocarnls de la Generalitat de Catalunya
{FGEC) 9 unidades de la serie 213, manteniendo asi nuestra con’unuadad con este importante cherste

niro del proceso de EJBCUC!C)D de nuevas redes se ha contratado con.Metrc de Malaga, 14 umdades de
etro ligero (tranvias 100% piso bajo). que junic a las de- Sevnlla y. Velez-Maiaga falet: pone ala cabeza de este
ipo de material en ia region andaluza W .

lguaimente en el mes de diciembre, como consecuencia del oportuno concurso, se adjudict a CAF el
suministro de 11 unidades de tranvia de piso bajo para la cludad de Vitoria Este contrato. que se firmara en el
presente afio, tendra ademas la particularidad de incorporar en Yos vehicuios un equipo de traccion de
tecnologia CAF Con esta confratacién se da un paso més en afianzar nuestra posicién en este mercado por
el que estan apostando un nimero cada vez mayor de ciudades espanotas

RENFE continua con e desarrolic del Plan Estratéglco de Infraestructuras (PEIT) vy asi dentro de la
presentacion del Confrate-Programa 2008-201C, se anuncia la compra de 80 nuevas unidades de cercanias
CIVIA mediante el correspondiente concurso, en el que dado el éxito conseguide con las anteriores unidades
suministradas, esperamos conseguir un resuttado satisfactorio

En el campo de la exportacion se consolida nuestra actividad en Metro de Roma y Pittsburgh, con la
ampliacion de los pedides anteriores en 6 nuevos trenes y 15 unidades respectivamente Durante e ejercicio
$¢ ha mantenido una intensa actividad comercial, presentandose un gran nimero de ofertas para diversos
paises confiando en que ello se fraduzca en futuras contrataciones

Ahora bien lo més significativo ha sido la adjudicacion de ta Concesion de la2 construccion y explotacion de 76
Km de suburbano en lz ciudad de México (26 estan en construcciény. o gue supone ia fabricacion y suministro
de 20 trenes

La actividad de mantenimiento continGa su fase de afianzamiento, con un crecimiento de la cartera de pedidos
respecto a la del ejercicio anterior de un 25%, basado principaimente en la adjudicacion del mantenimiento de
los 107 trenes Regionales y 40 Civies Il para RENFE por un periodo de 14 afics y 6 afios respectivamente
También ha sido un hecho relevante la contratacién para el mantenimiento de 432 coches de la serie 3000,
para el Metro dé Madrid, duranie un periodo de 14 afics

En relacidn con los rodajes el ejercicio ha sido muy positivo ¢con un aumento importante en la contratacion, def
orden del 40%, en especial en el mercado exterior donde destacan las contrataciones Hevadas a cabo en
. Estados Unidos y la penetracién el mercado de la India
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

A lo jargo del afio 2008 se han completado las entregas de los 13 Ultimos coches "S' serie 8 000 y de los 8
coches remolques serie 6 000. para el Metro de Madrid, de 27 coches de pasajeros para lfanda, larnréd
Eireann de 5 unidades para el Metro de México. de 2 unidades para el Metro Ligero de Vélez-Malaga, de 2
unidades diesel para la Republica de irianda, y de 2 unidades para los Ferrocarriles de la Generalitat de
Catalunya dandc por finalizadas las entregas de vehicuios vincuiados & los mencionados contratos

Asimismo y durante el mismo gjercicio, s€ han entregado 22 unidades rehabilitadas para Piitsburgh,
8 unidades parz el Metro Ligero de Sevilla | la primerz unidad para el Mefro de Paima de Mallorea, 17
unidades para el Melro de Roma 22 unidades para la linsa 5 del Meiro de Barcelona, 5 coches remolques v
13 umidadgs Civia de cercanias para RENFE, la primera unidad para el Metro de Brusalas y 21 unidades
monotengdién v § bitensidn serie 3 000, para el Mefro de Madrid

En lo gque concierne a otros proyectos en distintas fzses de desarrollo. destacar el comienzo de las
fabrichciones de las primeras unidades para fa Linea 1 del Metro de Barceiona, de tas primeras cajas de los
Trengs Diesel para Argelia de las cajas en blanco para ios 16 trefies autoproputsados eiéctricos para RENFE,
de fas cajas parz el proyecto de Turguiz y del avanzado estado de Ias fabncacmnes de los trenes para el
Syburbane de Mexico . . . )

En relacion a ofros proyectos contratados cabe subrayar el desarrolio de las actividades de
genierta de los trenses para el Metro de Argel, de los. treoes de;{alta veldcidad para Turguia, de ios trenes de

alta- velocidad de rodadura desplazable para RENFE y .de fbg: rene CIVIA Il de Cercanfas también-para
RENFE L

Y en lo que atafie a los Ultimos proyectos contratados destacar ¢l comienzo de la puesta en marcha
e inicio de las actividades de Ingenieria, de las unidades para et-Mefro Ligerc de Malaga de los 50 trenes
dieset regionales y 57 trenes eléctricos regionales para RENFE v de las 3 unidades para los Ferrocarriles de
iz Generalitat de Catalunya

Las fabricaciones méas relevantes realizadas durante el afio 2008 han sido las siguientes:

N° de Coches

Coche 'S' Meiro de Madrid $/8000 | . _‘ . 13
Coches remolgues (2MM + 7 TFM) Metro de Madrid S/SDOO . 9
Coches {(GC+FC+CC+58C+SCEND) de pasajeres para Irlanda |E . : .27
Tren (M1+M2+4N+2R+PR) para el Metro 'de México . ' : . . 45
Tren Metro Ligero Vélez-Malaga (A+B+C+D+E) . : L . 10
Tren Diesel (DM1+MDT+MT+DM2), RepUblica de iflanda  2° contrato o o .8
Tren (M1+R+M2) Ferrocarriles de la Generaiitat de Catalunya, $/213 S : 6
Unidad (A+8) LVR Pitisburgh rehabilitadas (USA) : . - 44
Tren Metro Ligero Sevilla (A+B+C+D+E) . ) o : . 30
Unidad (M+M) para el Metro de Palma de Mallorca . | ‘ L o 2
Tren (2RCP+2M1+2M2) para el Metro de Roma . o ‘ . . . . . 102
Unidad (MA1+MB1+R+MB2+MAZ2) Metro de Barcelona S/5000 , 110
Coches remolgues (R} para trenes CIVIA . S . S 5
Tren {A1+A2+A3+A4+A5} CIVIA de Cercanias para RENFE S 65
Tren (M+R+N) para fa STIB de Bruselas = . . S 6.
Tren (M1+R1+81+S2+R2+M2) para Metro de Madrid 8/3000 Monotensuon . 128
Tren (M1+S1+R2+M2) para Metro de Madrid S/3000 Bitensién S - 24
Coches (B1+B2) CIVIAU T F . _ _ . . . . 2
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BOGIES

- Con bastidor de acero soldade (Motor + Remeique)

COMPONENTES

Reductoras |

ras fabricaciones complementarias, han sido:

Acerc

En el 4rea de reparacién se citan {as 'siguientes:

Unidad (M-R-R-M) S/200 para Euskofren
Unidad (M-M) Diesel para Mallorca SFM
Revision bogies S/500 Metro Bilbao
Revision bogies Mallorca SFM

PGIY762851
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RECURSQOS HUMANGS Y MEDIOAMBIENTALES

.2 evolucion duranie e ejercicio del 2006 de ia plantilia ha sido ta siguiente:

Fiios Tatal Media anual
31-12-05 2748 _ 3377 3430
31-12-08 3057 3383 3382

avance en materia de electronica de potencia. Han tentdo.-_ onti
software de disefio CATIA homologaciones de Sokdadura Pr :
planes de Titulados
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INVERSIONES ANO 2006
Las inversiones materiales llevadas & cabo en nuestras factorias durante ef afic 2006 han ascendido a la cifra de

20521516 Euros confinuande con el ritmo inversor de afics amteriores se han orientado principatmente al
aumenio de ia productividad seguridad en el trabajo y mejora en ias condiciones medioambientales

pdrmitira una ampiiacion importante de nuestra capacidad productiva

En el segmento ferroviario la realizacidn de diversas 1nvers:ones (cab:na,de pirtura, portuco de soldadura y

adecuacion de lzs lineas de montaje de acabado en Beasam > lrun) qu perrmtlran un aurnento de capac&dad y

de praductividad necesaria para hacer frente a la cartera emstente

Renovacion y ampliacion de nuestro sistema de dnseno con noorporacné de nuevos puestos de trabajo v ia

implantacion de Catia 5 con objeto de pesibiiitar 1a uﬂhzac:brlen dlseﬁo BD
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DESARROLLO TECNOLOGICO

Se ha conseguido la inclusion del proyecte AVI-2015 en el programa Cenit {Consorcios Estratégices
Nacionales en Investigacion Técnica) enmarcado en [z iniciativa ingenio 2010 del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio, destinado a fomeniar la cooperacién publico-privada en 1+D+i En este proyecto, CAF
lidera un consorcio farmado por & empresas que orientardn sus esfuerzos de desarrolio tecnolbgice a la
investigacion, en tecnologias gue favorezean e interoperabilidad en alta velocidad entre vias con diferentes
sistemas d¢’ sefiaiizacion afimentacion eléctrica y anchos de via AVI-2015 es uno de los 16 proyectos
aprobados/en la primera convocatoria de! programa CENIT

Entre g actividades iniciadas con la puesta en marcha del proyecto CENIT, cabe destacar el proyecto de
colabogacion con ELIOP S A para el desarrollo de un. s:stema de seﬁailzac;tén embarcado segin el nuevo
estangar ERTMS SN

i grado de desarrolio aic:anzado en tecnologlas de traccron a dado Jugara 'Ia decision, dentro del e;ercucyo :
e la creacion de TRAINELEC S L nueva filial tecnolégica: onentada al -desarrolio y fabricacion de equipos de
fraccion e

E! resto de fikates tecnoiégicas ha seguido ia linea de afios antericres y presenta una evolucion satisfactoria

Durante el ejercicio 2008 y potenciada por la participacion en el proyecte AVI-2015 se ha incrementado la
colaboracian con centros tecnolégicos y universidades, extendiendo su émbito de actuacién a dominios como
Electronica, Sefafizacion, Dinamica Ferroviaria, Aerodinamica y Materiales

Desarrolio:

En lo que respecta a desarrolio de nuevos proyectos durante el afo se ha continuado con los proysctos
iniciados en el ejercicio anterior: ‘

Metro de Bruselas

Metro de Madrid, serie 2,000 ,
Trenes AVR para RENFE (AV y 250 Km/h)
Metrc de Paima de Maliorca

Suburbano de México

Trenes diese! Argelia

Metro de Argel

Trenes de alta velocidad para Turquia

Y se han pueste en marcha los siguientes:

Metro ligero de Malaga

Unidades diesel para RENFE - Regionales

Unidades eléctricas para RENFE — Regionales

Metro de Barcelona

Bogie de redadura neumatica

Caja de acero inoxidable austenifico para el Suburbano de México

Como apoyo a la actividad comercial de la compafiia se han preparado numerosas propuestas técnicas entre
las que cabe destacar:
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En el mercado nacional:

RENFE — Cargas: Locomotoras de linea
RENFE - Regionaies, frenes dissel

ENFE ~ Regionales: Unidades eléctricas
Tranvia de Vitoria - Gasteiz

Para el mércade de exportacion. tanto para clientes antericres:
Metro de Roma

Ferrocarriies inandeses {IE). e
Ferrocarriies Fintandeses (VR) R
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POLITICA DE GESTICN DE RIESGOS

‘Las actividades que desarrolia el Grupo CAF estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipe de cambio, riesgo de interés del valor razonable y fiesgo de precios),
riesgo de crédito riesgo de liguidez y riesgo de tipo de interés de los fiujos de efectivo

L& gestibn que en este aspecto se lleva a cabe en ef senc del Grupo CAF se centra en la incertidumbre de los
mercados finangiercs y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera dal

E! Depa nto Financiers del Grupo identifica evaltia y cubre tos riesgos financieros estableciendo politicas
escritas/pafa ta gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de fipo de cambio,
riesgo fe fipo de interés. riesge de liguidez empleo de derivados y no derivados e inversion def excedente de
figuic PR RN

N

versas sociedades del Grupo CAF operan en gl ambito.internacional y, por tanto estan expuestas a
bs de tipo de cambio por operaciones con divisas,'(especialin -el'dolar y el euro) El riesgo de tipo de
bic surge de transacsiones comerciales futuras, ‘a}ctivb’s, rpasivos.reconocidos e inversiones netas en

raciones en el extranjero

ra controtar el riesgo de tipo de cambio que surge en transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
rbeonocidos, las sociedades del Grupo usan contratos a plazo El riesgo de tipo de cambio surge cuandc las

ransacciones comerciales futuras, los activos y los pasivos reconocidos estan denominados en una moneda
gue no es la moneda funcional del Grupo (euro)

Es practica habitual en el Grupo el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos arficulados en
divisas diferentes a la moneda funcional del Grupo El objetivo de dichas coberturas es tratar de eludir el
impacio de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados de forma gue los resultados del
Grupo sean fiel refiejo de su actividad indusirial y de servicio

b} Riesgo de crédito -
La mayoria de las cuentas a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden 2 varios clientes
situados en varios paises En la mayoria de los casos, los contratos incluyen pagos a medida que se avanza
en el desarrolio del prayecto
Es practica habitual que fa sociedad asegure el riesgo de resolucitn o impago de los contratos en os paises
fuera del Area OCDE mediante adguisicidn de pdlizas de seguro a la exportacion de acuerdo con as normas
del Consenso OCDE parz este fipo de instrumentos :
Adicicnalmente a todo lo anterior, el Grupo cuenta con el compromiso en firme de clertas entidades
financieras para la compra, sin recurso, de las cuentes a cobrar En estos acuerdos, el Grupo paga una
remuneracion al banco por & asuncién del riesgo de crédito asi comeo un interés y un margen por la
financiacion
¢) Riesgo de liguidez-
Una gestidn prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables asl como disponibilidades de financiacion para hacer frente, de forma puniual a todos sus
COMPromisos
El riesgo de fiquidez se gestiona en el Grupo CAF mediante:

«-  La busgueda de! mayor nivel posible de autofinanciacion de cada uno de los contratos

»  El mantenimiento de capacidad de financiacion no dispuesta
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d) Riesgo de fipo de interés de los fiujos de efectivo y del valor razonable-
! riesge de tipo de interés del Grupo surge del uso de los- recursos ajencs
Ee politica general del Grupc CAF el acudir exclusivamente de forma puntual a2 endeudamiento de ferceros a

ravés de recursos ajenos a corto plazo y referenciados a indices variables de mercade. normaimente Euribor
con io que se mitiga sustanciaimente este riesge de tipo de interés
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PERSPECTIVAS

Las perspectivas mas inmediatas pusden sintefizarse en.las siguientes actuaciones:

incremanio progresive de la capacidad productiva y homogenizacion de las actividades para hacer frente
al incremeanto de cartera de pedidos

- Fortalesimienio de la empresa en las éreas industrial, tecnologica y organizativa via inversiones en
activos filos )

Desarrolio de nuevos productos ¢ implantacion de sistemas avanzados de gestion integral de proyectos
Matitenimiento de ta presencia de CAF en los mercados internacionales de material ferroviario

esarrclic def potencial de la empresa en negocios de los servicios aplicados al campo ferroviaric
concesiones) RSN

“y

PGI9762644
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HECHOS POSTERIORES

A 28 de febrero de 2007 existia una cartera de pedidos contratada en firme de 3 170 454 miles de euros

No hay otres hechos significativos posteriores al clerre del ejercicio
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Memoria correspondiente al Ejerc’:icio. Anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

- 1. Actividad de la Sociedad

Lz Sociedad fue consfituida, con caracter indefinido, en San Sebastian (Gipuzkoa)

El objetd social se encusntra descrito en el articule 2° de los Estatutes Sociales

L2 acfividad principal actual de ia Sociedad (en adetante CAF) es la fabricacion de material ferroviario

Bases e preseritacion de las cuentas anuales

a} Ihagen fiel A ‘

L.aé cuentas anuales ai 31 de diciembre de 2006 a'dj;]ht_as"ﬁar}f:-sidoéo_t)t'ganidas 2 partir de ios registros
dntabies de la Sociedad y se presentan de acuerdo con gl Plan General de' Contabiiidad. de forma que
fuestran lz imagen fiel del patrimonio, de la situaciop‘financiera, de lo§ réesuttados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejergicio ‘por'ta Sociedad.: Dichas cuentas anuales, que
han sido formuladas por los Administradores de la Sociédad, se ‘someteran a la aprobacion de la Junta
Generat Ordinaria de Accionistas, esfimandose que sé:,énwg;irbbada‘s',siq"ninguna modificacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2005 formuladas por ios Rd'minisfiééores fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de 10 de junio de 2006 (Nota 11)

Principios contables

Los principios contables y normas de contabilidad utilizados en la preparacién de las cuentas anuales
adjuntas son los establecidos por el Plan General de Contabilidad '

Grupo consolidable y principios de consofidacién

Segln se indica en la Nota 7. 1a Sociedad participa en el capital de ofras sociedades (no cotizadas), con
participaciones iguales o superiores al 20%

Las inmovilizaciones financieras por participaciones en empresas del grupo y asociadas cuyo valor neto
contable registrado al 31 de diciembre de 2008 asciende a 107.585 miles de suros (Nota 7), se presentan
de acuerdo con ta normativa mercantil vigente En consecuencia. las cuentas anuales de CAF no refiejan
las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion a dichas
participaciones ni a las operaciones realfizadas por ellas Estas variaciones si se reflejan en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo CAF del ejercicio 2006

Las principaies magnitudes de las cuentas consolidadas de CAF del ejercicio 2006, elaboradas de
acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final Undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre,
apiicando las Normas Internacionales de informacion Financiera aprobadas por los Reglamentos de la
Comisién Europea, son las siguienies:
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Miles de Euros
Total Active 1053966
Patrimonio Neto ' 226.031
- De la Sociedad domin.antc ' 223 361
- De los accionistas minoritarios 2670
Importe neto de Iz Cifra de Negacios _ 805.727
Resultado del sjercicio ' 34.651
-Dela Sociedad dominante 34 639
= D¢ Jos accionistas minoritarios 12

3. Distribycion de Resultades

Lydistribucion del beneficio dél ejercicio propuesta por los Administradores es la siguiente:

SR SR,

Distribucion - .| Euros"
A Reservas Voluntarias 1 31050323
A Dividendos L - 10.969:840

Total

| 42,020,163

nE .

4, ormas de valoracion

b}

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de sus cuentas anuales
al 31 de diciembre de 2008, de acuerdo con la legislacion vigente, han sido las siguientes:

inmovifizaciones inmateriales

tas aplicaciones informaticas y los proyectos de investigacién y desarrolio sobre los gue no existen dudas
de su éxito técnico y comercial se valoran a su coste de adquisicion (o al coste acumulado de fabricacion

aplicado de acuerdo con las normas de valeracion de las existencias - Nota 4 d, segiin corresponda). Las.

aplicaciones informaticas se amortizan lingalmente en un plazo de cinco afios desde su adguisicidbn (Nota
5) Los proyectos de 1+D se amortizan linealmente en 5 afios desde su adquisicion o finalizacion, o bien
SE Fecuperan como mayor coste de los contratos obtenidos en dicho plazo relacionados con el desarrollo,

en cuyo caso se traspasan a existencias (Nota 5)

inmoviiizaciones materiales

El inmovilizado material se valora al precio de adguisicidn, -actualizado de acuerdo con .diversas
disposiciones legales, enire las que se encuentran la Norma Foral 11/1996 de 5 de diclembre y la
Norma Foral 13/1981, de 13 de diciembre (Notas 6y 11 &)

Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan come mayor coste de
los correspondientes bienes

Los trabajos gue la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado de

fabricacién aplicado de acuerdo con las normas de valoracién de las existencias (Nota 4 d)

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se efectua siguiendo el método lineal,
mediante la aplicacion de los porcentajes resultantes de los siguientes afios de vida Util estimada:
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Afios de Vida

Uti] Estimada
Construcciones - 25-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 6-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 10

¢) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

l.as inmovilizaciones financieras (Nota 7) estan valoradas a su coste de adguisicion, o a su valor de
recuperacion o de mercado (entendido comoe el valor tedrice contable al 31 de diciembre de 2008, segin
correspofida) si estos Oifimos fuesen inferiores, en cuyo caso se crea la comespondiente provision con
cargo ariacién de las provisiones de inmovilizado financiero”

Las gyentas a cobrar a largo plazo se vatoran por el importe efectivamente concedido Al 31 de diciembre
de 6 no existen cuentas a cobrar & large plazo sin mteres exp!:crto por imporie significativo

L :nverstones ﬂnancaeras ferporaies (Nota 10) se valoran a .u‘ coste de adquisicion, © valor de

l.as existencias de materias primas y oiros aprovisionémiénfds{y dé‘_ﬁbﬁdductos comerciales se valoran a
su precio medio de adquisicion, o a precio de mercado, si ésfe fugra menor

Les productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes ya liquidados, de
acuerdo. con el procedimiento descrito en la Nota 4 e y se valoran en funcién de los siguientes criterios:

1 Materiales y gastos imputadoé a cada obra, a su precio medio de adguisicion o coste de produccion

2 Gastos de transformacién, en funcidén de tasas horarias estdndar de absorcion de ios costes de mano
de obra y los gasios directos e indirectos de fabricacién que no difieren significativamente de las tasas
horarias reales '

; Reconocimiento de ingresos y resultados parciales en contfratos

La Sociedad sigue en generat el criterio de registrar los ingresos y resultados correspondientes a cada
contrato en funcion del grado de avance estimado de los mismos, obtenide en funcién del porcentaje que
representa el niimero de horas imputadas al conirato sobre el total de horas presupuestadas Las
pérdidas gue pudieran producirse en los proyectos contratadds se registran, por su totalidad, en el
mornento en que dichas pérdidas se conocen 0 se pueden estimar

Una vez determinado el resulfado previsic en cada contrato, la Sociedad aplica los siguientes indices
correctores para determinar los resultados y ios ingresos;

- Con un grado de avance entre el 0 y 10% no se regisira beneficio e ingreso alguno

A partir del 10% de grado de avance, se registra un porcentaje de beneficio e ingreso‘ eguivalente a!
grado de avance .

En funcion de los ingresos realizados, del resuitado previsto en cada contrate (obienide tal y como se
indica en ios parrafos anteriores) y del grado de avance, se dan de baja las existencias por ef importe de
ics costes liquidados con cargo a la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias y abono al epigrafe
‘Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados no exceden al coste incurrido”, que se registra
deduciendo el capitulo “Existencias” del activo det balance de situacién (Nota 8)

Por ofre lado para las venias de productos, basicamente piecerio se registran en el momento en el que
los bienes son trasmitidos y se traspasan la titularidad
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it cipos de clientes y produccion gjecutada

l.a diferencia entre los ingresos reconocidos por cada obra segun Notadeyel |mporte facturado por la
misma se registra de la siguiente forma:

si es positiva como “Produccion ejecutada pendiente de facturar” dentro de “Clientes por vertas ¥y
presiaciones de servicios (Nota 9)"

- sies negafiva. como “Anticipes recibidos por pedidos”

g Deudores

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacion adjunio por su valor nominat. Por ofra parte la
Sociedad da de baja los saldos de clientes por el importe de las cesiones de crédito siempre que ia
Socigdad haya transferido sustancialmente todos los riesgos vy derechos inherentes z la propiedad de
dichps créditos (factoring sin recurso) Al 31 de diciembre de 2008 no habia saldos cedidos

LafSociedad dota provision para insolvencias en cobertura de las deudas en situacion irreguiar por pago
affasado, suspension de pagos insolvencia u ofras causas, tras un estudio individualizado sobre la
cpbrabilidad de las mismas Durante 2008 la Sociedad ha dotado un importe de 186 miles de euros

a Sociedad, tras un analisis individualizado, registra lo$. saldos a cobrar de los diferentes contratos netes
de las parfidas de existencias de los mismos en aquellos Casas en las gue los costes fiquidados excedan
el coste incurride Al 31 de diciembre de 2008 dichg wnporte asciende- a A 59013 miles de suros (101 082
miles de euros al 31 de diciembre de 2005) (Notas B‘l_ R

Transacciones y otros compromisos en moneda extran;era

Los activos y pasivos en divisa (Notas 9 y 10), salvo- ia converswn de los estados financieros de las
Sociedades participadas extranjeras que se han convertido. segun el “Método de fipo de cambic de cierre’
(Nbta 73, se valoran, en general a los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se realizé la transaccion
o al tipo de cambio asegurado, salvo los saldos no asignados a confratos de seguros de cambio en
moneda extranjera de la tescreria, que se han valorado ai tipo de cambio vigente at 31 de diciembre de
2008

Subvenciones

1 Las subvenciones de capital no reintegrables se registran en ‘Ingreses a distribuir en varios
gjercicios” en el momenio de su concesidn definitiva, por el importe concedido, y se abonan a
resultados basicamente en proporcion a fa amortizacion del ejercicio de los activos subvencnonados
por las mismas .

2 Las subvenciones a fa explotacién se abonan a resultados en el momento de su concesién La
Sociedad ha registrado, adicionalmente a lo recogido en Nota 12, ingresos en el ejercicio- 2008 por
importe de 6089 miles de euros, que se encuentran registrados en “Ctros ingresos de explotacion-
Subvenciones a la explotacion”

Acreedores a largo pilazo

Los saldos de este capitulo del balance de situacién adjunio corresponden a aquelios importes con
vencimiento a partir de la fecha del balance pesterior a 12 meses, que se registran por su valor de
reembolso

k) Jubifaciones anficipadas e indemnizaciones por cese

Al 31 de diciembre de 20086, los epigrafes "Acreedores a large plazo-Otras deudas” y "Otras deudas no
comerciales-Otras deudas” del balance de situacidon adjunto incluyen importes aproximados. de 8 889
miles y 1 811 miles de euros, respectivamente, gue se corresponcen con e valor actuat estimado por los
Administradores de los pagos futuros sin contraprestacion laboral g realizar a 'los trabajadores que en
diciernbre de 2008 tenfan suscritos contratos de relevo. Dicha provisidn fue registrada duranie el ejercicio
2005 habiéndose actualizado con abono al epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de 2006 adjunta (Notas 15y 17)
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4y Nl . .
? g ISIones por COMpromisos por pensiones

Las obligaciones legales y contractuales de la Sociedad con parie de su personal por jubilaciones y
fallecimisntos se dotan mediante &l pago de urma prima por una apertacion definida a fondos externos
depositados 0 en curso de externaiizacion en compafias de seguros independientes (Nota 12} Elimporie
aportado en 2006 y 2005 ha ascendido a 2 105 miles y 1 396 miles de euros respectivamente con cargo
al epigrafe “Gastos del Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta El saldo pendiente de
pago, al 31 de diciembre de 2006 a la sociedad con guien se externalizd este compromiso asciende a 48
miles de euros y esta registrado en el epigrafe "Acreedores a largo plazo-Otras deudas” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008 adjunto. Asimismo, la Sociedad, de acuerde con el convenio
colectivo aplicable aporta, adicionaimenie el 1,75% del salaric base de su personal

Asimismo, fos Administradores de la Sociedad, de asuerdo a las conclusiones del estudio de sus
asesores jegales han considerado la consolidacion de un derecho histdrico con algunos de sus
empleadgs Como consecuencia de esto, ta Sociedad ha registrado un pasivo por prestacion definida en
los epigyafes “Acreedores 2 largo plazo-Ofras deudas” y “Otras deudas no comerciales-Remuneraciones
pendierifes de pago” del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2006 por importe de
12 679miles y 41 miles de euros con cargo al epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de perdidas y
ganarcias consolidadas de 2006 adjunta Las modificaciones. futuras del compromiso asumide se
regisfraran contra la cuenta de resuliados del ejercicio correspondiente En las hipotesis del estudio
actubirial reafizado por un tercero independiente se han-descontado los.compromisos futuros a un tipo de
mefcado y teniendo en cuenta unos incrementos salariales simitares-a los reafizados en el pasado Este

[y

cofpromiso se encuentra en procesc de externalizacion & . -

'm) Rrovisiones para operaciones de trafico

En este epigrafe def balance de situacion adjunto se recogen, Ias_lprd\{_isiénes que la Sociedad constituye
para cubrir principaimente los gastes de garantia y servicio de- asistencia contractuales (Nota 15) y ofros
aspectos derivados de su actividad (royalties, penalidades, efc) (Nota 15) La Sociedad ha registrado en
“ariacidn de las provisiones de trafico” 50 297 miles de euros correspondientes a la diferencia negativa
entre las provisiones por estos conceptos necesarias al cierre del ejercicio vy las registradas al cierre del
. ejercicic anterior Los gastos incurridos en 2006 (10721 miles de euros, aproximadamente), se han
registrado en “Consumos de materias y otras materias consumibies” y “Gastos de Personal”

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por hmpuesto sobre Sociedades del ejercicio, que incluye los impuestos soportados en el
extranjero, se calcula en funcion del resultado econdmice antes de impuestos, aumentado o disminuido,
seguin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y el resuliado contable antes de impuestos gue no revierten en
periodos subsiguientes

De acuerdo con la normmativa en vigor, son objeto de registro contable los créditos fiscales
correspondientes a bonificaciones y deducciones pendientes de aplicacién siempre que sea previsible el
cumplimiento de tas condiciones establecidas por Iz norma fiscal. Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad
tiene activados por este hecho 8 500 miles de euros, fras la aplicacion de 6.000 miles de euros en la
estimacién de! Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 (Nota 14) y tras registrar 8 500 miles de
euros con abono a “Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficios” de la cuenta de perdidas y
ganancias Adicionalmente, y teniendo en cuenta la incertidumbre inherente a la recuperacién de los
activos de esta naturaleza, la Sociedad, de acuerde con un criteric de prudencia, basado en una
evaluacion de la cartera de pedidos maniiens una provision ya constituida en  ejercicios anteriores por
importe de 3,5 millones de euros {Nota 15)

Por otra parte, del importe activado, 7 185 miles de euros se encuentran registrados en *Derechos por
deduccionss y bonificaciones pendientes de aplicacion a largo plazo - inmovilizaciones financieras” (Notas
7y 14) y el resto en “Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a corto plazo -
Hacienda Ptblica deudora” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 adjunio (Nota 14)

i} Ingresos y gastas

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir cuando se produce la
corriente real de bienes y servicics que los mismos representan, con independencia del momento en gue
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de elios
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1gu1endo el principiv de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiiiza los beneficios realizados a la
fecha del cierre del gjercicio, en tanto gue los riesgos previsibles v las perdtdas aln las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocldos

o) Provisiones para Riesgos y Gastos

La Sociedad dota provisiongs por el importe estimado necesaric para hacer frente adecuadamente a
responsabilidades probabies o ciertas, procedentes de confingencias, fitigios en clrso y/u obligaciones de
naturaleza indeterminada Durante 2008, ha realizado pagos por importe de 614 miles de euros, y ha
dotado 805 miles de euros con cargo a “Gastos de personal — Otros gastos” (Notas 17 y 21)

cledad sigue e criteric de registrar las inversiones mediocambientales 2 su coste de adquisicion o de
ucc:on neto de su amDT't[ZBGIOD asumulada. clasificandolas en el epigrafe correspondiente del

s gastos incurridos par requerimiento de la legistacion medicambiental aplicable son clasificados por
aturaleza dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacnon de la- cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
Nota 18 ¢) _ SN

En sl ejercicio 2005 se aprobé el Real Decreto 1866!2004 por eE que se regulz el Plan Nacional de
Derechos de Emision de €O para el periodo 2005-2007 De: acuerdo con esta normativa, la Sociedad
deberéd disponer de derechos por jas emisiones de: COz, que rec:be a partlr del 1 de enero de 2005 El
Real Decreic 60/2005 ha aprobado la asignacion gratuna de,derechos ‘de emision individualizada para
cada instalacion pars el periodo 2005-2007 habiendo,correspcndldo a ia Sociedad derechos para emitir
57 464 ioneladas de CO; en dicho periode. En caso.de Tealizar, emzswnes por encima del volumen de
derechos asignados, sera hecesaria la adqu;s;clon de derechos dé ernision en e! mercado

A partir del afio 2005 las sociedades europeas que realizan emisiones de CO;, en su actividad deben
entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emision de CO» equivalentes a las
emisiones realizadas durante &l ejercicio

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha realizado emisiones en un importe practicamente igual al de
derechos asignados para dicho ejercicio por lo que no se ha registrado importe alguno al cierre del
ejercicio

g} Seguros de fipo de cambio

La Sociedad utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura tanto de las obras contratadas como
en ciértas inversiones en sociedades participadas

Estas operaciones fienen por objeto y por efecio eliminar o reducir signfficativamente los riesgos de
cambio existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, y dado que se cumplen las
condiciones necesarias se consideran como de cobertura Los beneficios ¢ quebrantos generados en

. estas operaciones de cobertura se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento
cubierts como rectificacion del coste de adguisicion de fa inversion, de las existencias o de las cuentas
por cobrar (Notas 7 a, 8 y 9) '
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5, inmovilizaciones inmateriaies

£1 movimiento habido en 2006 en este epigrafe ha sido el siguiehte:

2128

tecnologia desarrollada (Nota 8).

6. ihmovilizaciones rmateriales

Saldo Entradas o ‘Bajas Traspasos a .

Inicial dotaciones (Nota21) | cxisfencias Sa]cig Final
) (Nota 21) (Notas 8 v 21)
Coste: , ‘

Gastos de mvestxgamén v desarrollo {23 157 806 | 1.348 867 (214 801) {5.540 760) 18751 112
Aplicaciones informéticas 0.068.147 54412 - 9.122.559
Total Coste 32225953 | 1403279 (214 801) (5.540.760) 27.873.671
11771913F 3455011 - 15226 924
8.008.293 | . 653.946 | - - . 8.662.230
19.780.206 | 4.108.957[ - "= - - 23.889.163
12.445.747 (2.705.6!78)" (214:’801-) (5.540.760) 3.984.508

El movimiento habido durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008 en las diferentes cuentas
del intmovilizado materiat y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido ef siguiente:

: Euros
Saldo inicial | Entradas o | Salides, bajaso | Saido Final
dotaciones ! reducciones
{(Nota 21) {Nota 21)
Coste:
Terrenos y construcciones 92 746 049| 6577001 (90.312) 96232738
Instalaciones téenicas y maquinaria | 137998 446| 12274 457 (10.048.052)| . 140.224 851
Otras instalaciones, utillaje Y
mobiliaric 9 947648 725 436 (66.301) 10.606 783
Otro inmovilizado 13.478.909 944,622 - 14.423.531
Total coste 254.171.052| 20.521.516 (10.204.665) 264.487.903
Amortizacion acumulada; :
Construcciones 46216287 2310876 {80 312) 48436 851
Instataciones técnicas y maquinaria 97300434 7613701 (9410 477) 95 503 658
Otras instalaciones, utiliaje y ,
mobiliario 6428 768 629 721 (66 .301) 6992 188
Otro inmovilizado 0625266 1381808 - 11007 074
Total amortizacion acumulada 159.570.755| 11.936.106 (9.567.090) 161.939.771
Inmovilizaciones materiales, neto 94.600.297! 8.585.410 (637.575) 102.548.132

Durante el ejercicio 2006 Iz Sociedad ha reaiizado inversiongs en sus plantas con el objetivo de aumentar

su capacidad productiva.

La Sociedad ha continuado durante el gjercicic 2006 su estudio exhaustive del inmovilizado, habendo
dado de baja elemenios totalmente amortizados y fuera de uso por importe de 6 236 miles de euros de

coste bruto
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miles y 3.808 miles de euros respectiva y aproximadamente

21283

Stecio de las actualizaciones del inmoviiizado segun ta Norma Foral 11/1996 y el Decreto Foral 13/1981
en las dotaciones anuales a ja amortizacion registrados en los ejercicios 2006 y anteriores es de 254

Al 31 de diciembre de 2006 Iz Sociedad tenia compromisos firmes de compras de inversion por importe
de & 558 miles de eures, aproximadamente ' i

La Sociedad sigue el criterio de contratar poiizas de seguros para cubrir adecuadamente sus elementos
de inmoviizade Al 31 de diciembre de 2006 ias polizas de seguro cubrian el valor neto contable del

inmovilizade a dicha fecha

El coste bruto de los activos totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2006, ascendia a
146 966 miles de eurps, aproximadamente .

7. inmovilizacioney financieras

a) Movimienfo de la cuenta

El movimiento habido durante el ejercicic 2006 en las dife
igras” ha sido el siguiente:

ce e .

rentes .cuentas del epigrafe ‘Inmovilizaciones

Buros -

Entradds 0"~ |.Salidas, bajas o | Traspasosy
Dotaciones netas.| réducciones | cancelaciones
Saldo Inicial Nota:31) . (Nota 21) {Nota21) Saldo Final .
Inversiones Financieras: A B
Participaciopgs iguales o superiores al 50% | 31622610 78.874279 1 7 - (128 103) | 110368 786
Participacignes inferiores al 50% 3086851 3.180 560 - - 6267411
Otros créd ' 16.248.594 448.614 (8.817) | (2.631.319) | 14.057.072
50.958.055 £2.503.453 (8.817) | (2759.422) | 130.693.269
Administrdcjones Piblicas-
Impuestds anticipados (Nota 14) 2 879256 10102 977 (2144.712) - 10 837 521
Derechof por deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicacion
- a largojplazo (Notas 4 n y 14) 4 685 000 8.500.000 (6. 000 000) - 7 185.000
Provisiohds (8.383.150) (8.715.264) 699.230 128.103 |(16.271.081)
Total Iymovilizaciones Financieras 50.139.161 92.391.166 (7.454.299) | (2.631.319) | 132.444.709
Ei detalle y movimiento durante ¢l gjercicio 2006 de las provisiones constituidas ha sido:
, Saldo Dotaciones | Recuperaciones Traspasos ¥ Saldo Final
. Inicial (Nota 21) {Nota 21) Cancelacignes
Eerrocarriles Suburbanos, 8.A deCV (1) . (5 138.327) - - (5138327,
CAF USA (1} - (782937) “ 128 103 (654 834)
Plan Participaciones (2) (5029 113) | (2794 000} 602 797 . (7220316}
Otras participaciones (3.354.037)| . - 96.433 - (3.257.604)
(8.715.264) 699.230 128.103 (16.271.081)

{8.383.150)

(1) Corresponde al efecto de la cobertura de los fondos propios de la filial al 31 de diciembre de 2006 (Nota 4q) La
Sociedad ha procedido a ampliar esta cobertura mediante un nuevo seguro de cambic con vencimienio el 31 de

diciembre de 2007

(2) La doiacién de! ejercicio he sido realizada con cargo at epigrafe de ‘Gastos extraordinarios” de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta

b) Datos basicos de las sociedades parﬁcipac:;as

A continuacidon y de acuerdo con el Pian General de Contabilidad se incluye fa informacidn relevante
retacionada con las empresas participadas por la Sociedad en més de un 20% del capital
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Los datos basicos y vaiores segln libros de las sociedades participadas se han obtenido de los
alfimos estados financieros disponibles y/o cuentas anuales del ejercicio 2008, gue en general han
sido auditadas y/o revisadas.

Adicionaimente, lz Sociedad participa en un 5%, un 15%, un 10% y un 20% {(participacion indirecta) en
ias sociedades “Alguiler de trenes ALE’, “Arrendadora de Equipamientos Fetroviarios, S.A "
“Ferromovit 3000, S.L." (esta Oima aportada en el ejercicio 2008) y "Dano-Rail, S Coop”,
respectivamente Al 31 de diciembre de 2008. se encuentra registrado en el epigrafe “Otras deudas no
comerciales-Ofras deudas” un imporie de 1085 miles de euros correspondiente al desembolso
pendiente por paticipacion de la Sociedad en “Arrendadora de Equipamientos Ferroviarios. $.A”
(Nota 21)

Con fecha 6 de marzo de 2008, ta Sociedad ha constituido Trenes de Navarra, $'A. con un capital
social inicia¥ de 300 miles de euros totaimente suscrito y desembolsado por CAF, § A Posteriormente,
la Socied#d ha procedido a aumentar el capital social en 1.700 miles de euros, gquecando el mismo
compuesto por 2 000 acciches nominativos. de rm! uros: de. vaior nominal cada una, totalmente
desempolsadas al cierre del e;ercncro . .

Durghnte el ejercicio 2008, se ha procedido a ampitar el capltal socnai de la sociedad "Ferrocarriles

Supurbanos, S.A de CV’™ en 1.550.291 miles ‘de. pesos ‘mexicanos (756.874 miles de euros),
manteniéndose Ta participacion de CAF, S.A en {in 70% de manera dirécta y en un 23,2% de manera
ipdirecta Al 31 de diciembre de 2006, se encuentran pendnentes de ‘desembolso 44534 miles de
ures, reg:strados en el epigrafe “Otras deudas comerc:sales Otras deudas

La Sociedad tiene regtstrado en este epigrafe un lmporte de 1 289 mﬂes de euros, que corresponden
a un acfivo instrumentado en una serie de *Derechos” que configuran un Plan de Participacién en
acciones de CAF. Estos “Derechos” se adguirieron a Cartera Social, S A (Nota 11), sociedad en la
gue participan trabajadores de CAF representados fiduciariamentie por 8 trabajadores o antiguos
trabajadores de la Sociedad y cuyo objeto social es ef de favorecer el acceso de los trabajadores con
confrato fijo, al capital social de CAF Cartera Social, S.A" es la Unica propietaria de dichas acciones,
gozando plenamente de fodos los derechos politicos y econdmicos gue les corresponden Por tanto,
CAF no tiene derechos ni obligaciones o riesgos sobre ios beneficios y pérdidas economicas que se
pudieran producir en Cariera Social, S.A La Sociedad tiene el compromiso de vender y los
trabajadores el compromiso de adquirr dichos “Derechos” en 84 vencimientos mensuales similares.
Las acciones mencionadas seran propiedad de Cartera Social, S A. hasta el gjercicio del “Dereche”. el
cual no pugde efectuarse con anterioridad al cese de la relacion laboral Durante ese periodo Carlera
Soctal, $.A. financiara la propiedad de las acciones basicamente con el importe pagado por CAF porla
compra de los derechos mencionados

Dado que la Sociedad -compré los “Derechos” antes citados-a un precio que, neto de bonificaciones
por venta a sus frabajadores y por la aportacion de Cartera Social (20%), es superior al precio de
venta a los mismos. este Plan producira una pérdida que se incurrird durante el periode de 7 afios
mencionado. Sin embargo, CAF tiene la opcidn de rescindir unilateralmente este compromiso tanto -
con Cartera Social, S.A como con sus trabajadores, en cuyo caso CAF tendra derecho a la devolucion
proporcional del importe de “Derechos” adquiridos por ella y ne vendidos a sus frabajadores, al mismo
coste original y en consecuencia sin coste adicional algunc para ella Durante el ejercicio 2006 los
Administradores de CAF se han comprometido a no rescindir unilateralmente ef compromiso adguirido
durante los préximos 7 afios '

Como consecuencia de este compromiso y, al 31 de diciembre de 2006, para adecuar el coste de los
derechos adquiridos a su valor neto de recuperacidon la Sociedad ha registrado una provision de 2 794
miles de eurcs con cargo al epigrafe "Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Al 31 de diciembre de 2006 la parte de este activo que se prevé va a ser vendido antes del
plazo de un afio, junio con su correspondiente provisidn bhan sido registrados en el epigrafe
“Inversiones Financieras Temporales” del baiance de situacidn a dicha fecha adjunta (Nota 10).
Durante el gjercicic 2006 se han vendide derechos cuyo valor de coste y provision ascendian a 1.602
miles y 803 miles de eurcs aproximada y respectivamente (Notfa 10)
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N

e

Euros
Servicios " Servicios
Ingresos Prestados o, | Recibidos 0 | Dividendos
Sociedad Financieros Ventas Compras Recibidos
Sab Ibérica, S A - 104.547 4.640.873 224 763
CAF USA, Inc Lo
CAF México, SA deCV 9185 245891 - -
CAF BrasiiInd C,8.A - 33189 - 1681670
CAF Argentina, S.A - 867 959 - -
CAF Irlanda, Ltda - 648 095 - -
Constructora de Ferfocarril Suburbano, S L 51441.896 -
CAF Italia, SRL/ 1549838
CAF Santana, S.A. _ - 1760690
Construcciones Herroviarias de Madrid, S L 15347 - 2178615
Subgrupo Se fer 1859 .0 e - 4671903 -
Inversiones efy Concesiones Ferroviarias, S A 334947 e .
Subgrupo CAF I+D PN 8 896 .096 -
Alquiler d¢ Trenes, A1E o - -
Ferrocarrif¢s Suburbanos, S.A de CV 20 855 4 - -
Trenes d¢/Navarra, S A e 197486, e, e - -
15 .401.679 112146.008.226 | 23.798.015 1.906.433

Como resultado de estas operaciones, de las efectuadas &f afos anteriores y de los anficipos
concedidos, los saldos que ia Sociedad mantenia con las sociedades part:c;padas al 31 de diciembre

de 2008, eran ios siguientes (Nota 4 ¢):

Euros

Créditos a | Cuentasa | Anticipos a { Cuentasa | Anticipos
Sociedad corto plazo| Cobrar |[proveedores | Pagar | recibidos
(Nota 8) por
pedidos
Sab Ibérica, S A - 95 408 263736 | 687114
- |CAF USA Inc ) 747 - -

CAF México ,SA deCV 4428 103 “ 23223
CAF Brasilind C,§ A - 19 751 - -
CAF Argentina, S A 129971 -
CAF Irlanda, Ltda - 234 366 - -
Constructora de Ferrocarril Suburbano, SL - 12 124 358 - - 7909993
CAF Italia, SR L - - - 553778 -
CAF Santana, S.A - - - 281528 -
Construcciones Ferroviarias de Madrid, S,L 1 000 000 13045 - 1089 063
Subgrupo Sermanfer . - 744 198 -
Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S A 113.789 257 . - -
Subgrupo CAF I+D . 892 765 | 1493323 14326764
Alguiler de Trenes, ALE (1) - 889372 - -
Ferrocariles Suburbanos, S A deCV 594 732 169 635 - - -
Trenes de Navarra, S.A. 1.620.633 17.227 - - -

17.004.622! 19.015.768 | 1.757.059 |{7.705.669 |7.909,993

(1) Saldo registrado en el epigrafe de *Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
12
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Ef saldo de créditos 2 corto plazo con Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S A. se compone de
dos préstamos con vencimiento el 31 de diciembre de 2007 Ei principal préstamo asciende & 183.344
miles de pesos mexicancs, concedide con ef fin exclusivo de financiar las aportaciones de capital que
esta sociedad, en su calidad de accionista, debe realizar a la sociedad mexicana Ferocarriles
Suburbanos, S.A de CV Dicho préstamo devenga un fipo de interés del 7,75% anual Los intereses
seran pagaderos en euros al tipo de cambio wgente el dia de caiculo de intereses y el principal en
pesos mexicanos al vencimiento

El resto de cr'dltos concedidos a empresas del Grupo se encuentran regulados por contratos con
vencimiento ahual y devengan intereses de mercado.

Lﬁ composicion de las existencias al 31 de dl(:lembre de 2006_83 ia SIguaente

Euros
31.12.06
Materias primas y otros aprovmonmmentos (Notaf‘l b) 63.847 145
Productos en curso, terminados v semiterminados- T 429 507 448
Productos y trabajos en Curso ouyos costes hquldados
no exceden el coste incurrido (Nota 4 &) {458.252.504)
Anticipos & provesdores (Nota 7) : 16.702.450
'51.804.579

Los “productos vy trabajds en curso cuyos costes quuida'dos no exceden el coste incurrido”
corresponden a la liquidacion de costes en funcién del grade de avance efectivo realizado (Notas 4 g
Y 9) .

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de materias primas por
importe de 555 024 miles de eures. aproximadamente (Nota 20},

8, Clientes por ventas v prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 2008. la composicion de los saldos a cobrar a todes los clientes era como sigue:

Euros
Clientes en monedas del entorno euro (Nota 4 g) 277 625 201
Clientes en moneda extranjera (Notas 4 gy 4 h) 116.225.053
393.850.254

Estos saldos a cobrar se han generado como consecuencia del reconocimiento del grado de avance
segun o descrito en la Nota 4 & Parte de dichos saldos {un 37% aproximadamente} se encuentran
facturados a clienfes siendo los principales en el entorno eurs Al 31 de diciembre de 2006 ios saldos
principales eran con RENFE, con Il Comune Di Roma y con Atac, Spa por 42 680 miles y 33 240 miles
y 13 759 miles de euros, respectivamente Entre ias cuentas a cobrar en moneda extranjera, se
incluyen, principaimente cuentas a cobrar por las obras de Enterprise Metro D'Alger y Sacramento
Regionat Transit por el equivalenie a 30.026 miles y 2 330 miles de euros, respectivamente

13
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10. Inversiones ﬁ_nancieras femporales

Al 31-de diciembre de 2006 el detalie de este epigrafe es el siguiente:

Euros
Imposifiones bancarias a plazo ' 186.861 944
Dereghos del Plan de Participacion (Nota 7) 2539615
Proyisién (Nota 7) (478.464)
' 188.923.095

ingresos
cambio

14
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¢} Capital suscrito.

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad estaba representado por 3 428 075
acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una representadas por medio de anofaciones en
cuenta totalmente suscritas y desembolsadas, cotizando todas ellas en Bolsa

Las Sociedades o Entidades accionistas poseedoras al 31 de diciernbre de 2006 de mas del 10% del
capital social de la Sociedad son:

% Participacion
Carterz Social, S.A (Notas 7.by 10) 24,55%
puzkoa Donostia Kutxa (Nota 18 b) 11,00%
ilbao Bizkaia Kutxa 10,82%
/| Bestinver Gestion, S.A., $.G.1L1LC 10,29%

(‘) Los accionistas de esta Sociedad son o han sido’.a SU vez traba}adores de CAF (Nota 7 b)

junio de 2003 en Junta General Ordinaria de. Accaonlstas se. aprobo facuttar al Consejo de
Adminftstracion. para poder aumentar el capital social hasta un importe de §° 129 253 eures durante un
pt de 5 afios en una o varas veces, respetando el “derecho preferente de suscripcién Dicha
faciditad no se ha ejercido hasta ia fecha Asimismo el 10 de  junio de 2006 en Junta General Ordinaria
e/Accionistas se facultd al Consejo de Administracion para la adqu:snclon de acciones propias en un
pjazo de dieciocho meses a partir de dicha fecha A facha de. formulacxén de las presentes cuentas
nuales esta adguisicion no se ha lievado a cabo : -

Por otro lada, la reserva “Prima emision de acciones” es de libre disposicién

El importe de las reservas, de libre .disposiciéh al 31 de diciembre de 2008 respecto del saldo de
. gastos por 1+D pendiente de amortizar hace que no existan restricciones al reparto de dividendos

Reserva legal

De acuerdo con el Texio Refundido de |z Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% de! beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado

Salve parz |z finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad fiene ya registrado en
esta cuenta él 20% de la cifra del Capital Socra!

e) Reserva de revalorizacién

El importe de estas regularizaciones y actualizaciones {Notas 4 b y 6) al 31 de diciembre de 2008 esta
asignado a-las sigulentes cuentas:

Euros
Actualizacién Ley $/1983 7 954 468
Actualizacion Decreto Foral 13/1991 11378 927
Actualizacién Norma Foral 11/1996 '8.700.973
28.034.368
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Actualizacion Ley 9/1 933 y Decretfo Foral 13/1881
De conformidad con ia normativa vigente el saldo de estas cuentas es de fibre disposicion.
Actualizacion Norma Foral 11/1996
Este saldo puede destinarse a efiminar los resultados contables negativos, a la ampliacion dél
capital social o & reservas no distribuibies. en cuanto al saldo de ta cuenta pendiente de aplicacion

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1986,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion

De conforrtidad con el Programa de Fomento de la Investigacion y Tecnologia (PROFIT), el Ministerio
de Ciengla y Tecnologia ha concedido ciertas ayudas a CAF para la reailzacién de proyectes de
investigacion y Desarrolio a realizar en el periodo comprendido entre 2000 y 2006 gue se registran en
el mordento de su cobro efective, o en su caso, cga_ri@pflos "cbbfa__»él'cpordinador del proyecto conjunto

ie-,lbs.§a§t6_ y Gostes de dichos proyecios

+  Anticipos reembolsables consistentes” en ‘préstamos’sin interés, que suelen tener
periodo de carencia de 3 afios, y se’amortizan en un-periodo superior a 10 afios

la resolucién del 28 de octubre de 2005 del CDT! (_BDE‘,.,deI 2.de noviembre de 2005) que regula fa
nvocatoria del programa CENIT, se indica que bajo la denominacion del programa CENIT se prevé la

concesidn de ayudas, en forma de subvenciones, dirigidas a financiar grandes proyectos integrados de

investigacion industrial de caracter estratégico, gran dimension y largo alcance cientifico-técnico

Con fecha 21 de marzo de 2006 la Scciedad, come lider del consorcio creado con otras empresas al
respecio, ha recibido la Propuesta de Resolucion Provisional formulada por el CDTI por el cual se
conceden subvenciones por un importe total de 98605 miles de euros (6734 miles de euros
correspondientes a la Sociedad) para el desarrollo de nuevas tecnologtas para los ejercicios 2006-2009
Cada una de las' empresas que componen el consorcio participa en las diferentes fases del proyecto
presentado, junto con la correspondiente subcontratacion a centros tecnoldgicos. La Sociedad prevé
incurmic en unos costes totales durante el periodo del programa de 14 451 miles de euros, ascendiendo los
incurridos a la fecha 2 2 300 miles de euros Al 31 de diciembre de 2006 el importe relativo al programa

en Varios Ejercicios”

deberan ser devueltas considerando un tipo de interés, se registran:

- Las subvenciones en “ingresos a distribuir en varios gjercicios” y se amortizan con abono a
“Subvenciones de expiotacion”

- Los anticipos reembolsables en “Acreedores a largo plazo -- Otras deudas’

El movimiznto habido en 2008 ha sido: 7 _

2138

CENIT asciende a 1 375 miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe de "Ingresos a Distribuir -

Estas ayudas, que en caso de no alcanzarse las inversiones en D previstas en diches proyecios

[~ Eures
Saldo Adiciones | Amortizacion | Traspaso a Corto Plazo | Saido Final
Inicial (Nota 21) (Nota 21) (MNotas 14, 15y 21)
Ingresos a distribuir en varios gjercicios | 3722082 3054 305 (964 555) - 5811832
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 61637037 1741928 co. (5 132.563) 58 246 402

Las cuentas a pagar & corto plazo se encuentran detaliadas en las Notas 14y 15

97
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En los proyecios en colaboracion, el coordinador del proyecto es el responsable ante el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia de la reaiizacion del proyecto y quien cobra e total de la ayuda del Ministerio La
Sociedad regisira en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios™ y "Acreedores
comerciales” 5.687 miles de euros y 20.582 miles de euros respectivamente, correspondientes 2 los
importes pendientes a cobrar y pagar con aquelios terceros resultantes de los proyecies de
colaboracion :

Al 31 de diciembre de 2006, el vencimiento de Ios an’nc!pos recibidos del Ministerio de Ciencia v

2138

Tecnologia en los proximos anos es:

13. Dégudas con entidades de crédito

Miles de

Euros
2008 6.372
2009 5956
2010 6291
2011 6237)
2012 y otros ©-33390| -

58246

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tema concedsdas ciwersas lineas de crédito en varias
entidades financieras hasta un fimite de 179 005 mu}es de euros ‘aproximadamente, no habnendo
dispuesto importe significative alguno a dicha fecha :

14. Administraciones plblicas

La composicion de los epigrafes “Admm:stracnones Plblicas” al 31 de diciembre de 20086 es la

siguiente;
Buros
Activo Pasivo
Inmovilizaciones | Deudores | Acreedores | Acreedores a
Financieras a Corto Largo Plazo
(Nota 7) Plazo
Seguridad Social - 3034 035 -
Hacienda Publica-
Impuesto sobre el valor afiadido - 369243 | 7873607 -
Otros - - 75228 -
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas - 3025151 -
Impuesto sobre beneficio diferide - - 9576462
Impuesto sobre beneficios anticipado 10 837 521 - - -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 4 1) - - 13 691 450 | -
Derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicacién (Notas 4n 'y 15) 7185000 1315000 - -
Ministerio de Ciencia y Tecnologia (Notas 5, 12y 15) - - 18.721.552 -
18.022,521 1.684.243 | 46,421,023 9.576.462

Situacion fiscal

PG9762922

Al 31 de diciembre de 2006 |z Sociedad mantiene abiertos a inspeccion por parte de las Autoridades
Fiscales con caracter general los cuatro Uitimos ejercicios y respecto al Impuesto sobre Sociedades
los cinco Gltimos ejercicios. Durante el ejercicio 2008, la Sociedad no ha sido objeto de actuaciones de
comprobacion o inspecsion
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L& Sociedad tributa conjuntarnente por el Impuasto sobre Sociedades a la Administracién del Estado y
a las Diputaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcion del volumen de operaciones realizado en
cada territoric. si bien le resulta de apiicacidn la normativa fiscal def Territorio Historico de Gipuzkoa,
por o que el tipo impositive aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el gjercicio 2005 ha sido
del 32,6%.

. La conciiacien entre el resultado contable del ejercicio 2006 y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades. es la siguiente:

Miles de
Euros
Resultado contable (antes de impussios) ' 50.210
Diferencias permanentes, netas (Notas 4.k, 41y 7) 18.637
wmentos y disminuciones netas por diferencias temporales y
. libertad amortizacion (Notas 4.g,4 L, 5, 2y 159 _ 34233
Deduccién implantacién empresas extranjcras (Nota 7) (25.770)
Base imponible (r esultado fiscal) - LR 771.310

El/sAldo de los impuestos anticipados (Nota 7) corr ,*ponde basmamente al 32,6 % de la provision por los
défechos del Plan de Participacion asi como & dlferencsas temporales por provisiones fiscalmente no
duclbies en el ejercicio de su dotacion El saldo de los: smpuestos ‘diferidos corresponde basicamente al

8 % de los incrementos de la amortizacion ﬂscal ‘sobre la contable, por los beneficios fiscales sobre
ibertad de amoriizacion y amortizacion acelerada previstds.en las Normas Forales 6/1988, 7/1996 y
11/1893 Asimismo se han considerado deducciones por 11 443 miles de euros, de las cuales 6,000 miles
de euros estaban activadas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion adjunto
al 31 de diciembre de 2005 Asimismo las diferencias entre la estimacion y liquidacion del impuesto del
ejercicio 2005 han supuesto la aplicacién final de menos créditos fiscales por importe de 54 miles de
euros vy un impacio neto como menor gasto por importe de 680 miles de surcs aproximadamente La
Sociedad ha safisfecho retenciones por importe de 62 miles de euros Por ditimo, existen ofros conceptos
. cuyo impacto en el gasto del ejercicio asciende a 161 miles de euros

La deduceién por implantacion de empresas extranjeras se corresponde con la inversion en Ferrocarriles
Suburbanos, S A de GV, la cual genera una diferencia temporaria por diferencia enire su valor contable
y su base fiscal, de tal modo que ef importe de la deduccion se integra en la base imponible, por partes
iguales, en los periodos impositivos gue concluyan en los cuatro afos siguientes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, estd en proceso de aprobacion por las Juntas
Generales del Territorio histérico de Gipuzkoa una modificacion de la normativa reguladora del impuesio
sobre sociedades que seria aplicable, con caracter general, para los periodos impositives iniciados a partir
de 1 de enero de 2007 Dicha modificacién preve entre otros aspectos, una reduccion del fipo de

gravamen general ain por definir pero gue, en principio, quedar;a fiiado en una banda entre el 28% v el
30%

La Sociedad ha recogido un mayor gasio por importe de 207 miles de euros. come consecuencia del
recalculo de impuestos anticipados y diferidos at 28%, sin que la aprobacion de un tipo diferente entre fa
banda descrita suponga un efecto sighificative en ias cuentas anuales

Adicionalmente a lo explicado en Nota 4 n, existen créditos fiscales generados por la Sociedad que seran
activados en la medida que puedan ser aplicados en los ejercicios siguientes de acuerdo con los limites y
niazos establecidos en la normativa vigenie

Para periodos impositivos iniciados a partic de 1 de enerc de 2005, el Decreto Foral Norma de Urgencia
Fiscal 3/2005 de 30 de diciembre, establecié, entre otros aspectos, un tipo general de 32 6% Este

Decreto Foral de Urgencia Fiscal fue impugnado parcnalmente y el recursc se encuentra pendiente de
resoiucién

Los Administradores de la Sociedad han realizado jos célculos de los impuestos asociados con este

impuestc para el gjercicio 2008 y aquellos abiertos a inspeccién de acuerdo con la normativa foral en vigor
al cierre de cada ejercicic. por considerar que de la resolucién final de las actuaciones judiciales y los
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recursos planteados no se derivara un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su'
conmunto. -

- Los Administradores opinan gue no se produciran pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad
derivados de tos ejercicios ablertos a inspeccion y de los asuntos mencionados en los parrafos anteriores

15. Provisiones para operaciones de frafico

£l movimiento de este epigrafe (Nota 4.‘fn) durante 2008, ha sido {en suros):

Saldo | Dotacion peta de las | Traspasos '
Inicial |provisiones (Nota 14)| (Notas 7y 12)| Saldo Final

Servicios de garantia y/asistencia, penalidades etc (Nota 4.m) |18.979 467 50.023 325 - 69.002 792
Otras provisiones (%as 4k 4m 4nyl2) 16.793.473 ' 273.646 | (7.234.620) 9.832.499

35.772.940( . 50.296.971 | (7.234,620) 78.835.261

T T Miles de

T - Buoros

Por mercados geogrificos : :
Nacional 610205
Exportacion 198.302
808.567

Miles de Euros
Por Actividades-

A) Ferroviario: .
Vehiculos 736.153
Rodajes, reparaciones y mantenimiento integral 64.513

B} Otros ' ~ 7.841

308.507

{") £194 B4 % en monedas del entorno euro y &l resto basicamente en USD

b} Consumo de materias primas y ofras materias consumibles

Concepto Buros
Compras (*) 382908274
Trabajos realizados por otras empresas 22 488 975
Variacién de existencias (Nota &) {15.097.493)
: 390.299.756

(*) E197 6 % en monedas del entormno euro y el resto basicamente en USD

¢} Otros gastos de explofacion

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de ias cuentas anuales de Construcciones vy
Awdilar de Ferrocarriles S A y sociedades dependientes han ascendido a 403 miles de euros De
este importe los incurridos por las auditorias anuales de las sociedades revisadas por las firmas de la
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17._ Piantifa media y gastos de personal

PRIVS

d)

7,

organizacion mundial Deloitte han ascendido a 335 miies de euros (de los gue 127 miles de euros han
sido en concepto de los honorarios de auditoria de la sociedad dominante) Adicionalmente, se han
facturado honorarios por otros servicios profesionaies por importe de 320 miles de euros de los cuaies
300 miles de euros corresponden a la firma Deloitte

informacién sobre medio ambiente

Las inversiones mas signiﬂcativés realizadas en sistemas, equipos e instalaciones destinadas & la
protecclon y mejora del medio ambiente ¢ incorporados al inmovilizade material (Nota 6) durante el
ejercicio 2008, han ascendido a 720 miles de euros

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no maniiene fifigios en curso o contingencias relacionadas
con la proteccidon y mejora del medio ambiente Los Administradores de la Sociedad consideran que
ne surgiran pasivos de significacion derivados de la actuacién mediocambiental de la misme, por io que

el balance de situacién adjunto no incluye provision a!guna por este concepto

El impoftte de las subvenciones recibidas en concepto de naturaleza ambrentai durante el EJEI’CICIO
2006 sscendic a 25 miles de euros -

18,

a2 plantilla media equivalents empleada en 2006 ha 5|do ta S|gmente

Categoriz Profesional | - N° Medm de
Empleados

‘|Empleados : 853

Obreros 2.409

Total (*) . 3.362

(*} Al 31 de diciembre de 2005, ia plantilla fia vy eventual era de 3 383 personas

Asimismo, el detalie de los gastos de personal es el siguiente:

Euros

Sueldos v salarios (Notas 4 k, 41y 40) | 127 732129}

Seguridad social 33.320 053
Otros gastos (Nota 4 1) 5.265.246
166.326.428

informacién sobre el Consejo de Administracién

2)

a)

Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracion

En 2006, la Sociedad ha registrado 727 miles de euros, aproximadamente, en concepto de
remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracion Al 31 de diciembre de 2008,
no tenia concedidos anticipes, garantias o créditos, a sus actuales o 'antiguos miembros de su
Consejo de Admintstracién ni, salvo por lo indicado en la Nota 4 |, existian obligaciones c:ontrasdas por
la Sociedad con elios en materia de pensiones o de seguros de vida.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de Jos administradores, de conformidad con
fo establecidc en ef articulo 127 fer 4 de Ia Ley de Sociedades Antnimas.
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Los miembros del Consejo de Administracion y sus representantes indicados a continuacion han
mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto soctal de CAF:

Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Guiptizeoa y San Sebastian (Gipuzkoa Donostia
Kutxa): Ha comunicado su parficipacion, con el 85%, en ef capital de “Alquiler de Trenes,
AIE™, sociedad constituida junto con CAF (Nota 7) y confirma que no posee ninguna otra
_participacion en el capital de otras enfidades con el misme, andiogo o complementario género

de actividad

los demés miembros de! Consejo de Administracion manifiestan gue ne poseen ninguna participacion
en ol capital de otras enfidades con el mismo, analogo o complementario génere de actividad. salvo
por las mantenidas por determinados Administradores en el ejercicio de su cargo por cuenta de la
Sociedad (Nota 7) y que se detalian a continuacion;

/

Sociedad

Actividad Reslizada .

“Cargos ¢ Funciones
= gue S¢ O3ENtAD 0

realizan en Iz Sociedad

Nombre

Construcgtones Ferroviarias de Madrid. S L (Sociedad
Unipersonal)

Ferrocayriles Suburbanos, SA deCV

é‘AF USA. In¢

CAF México SA dsCV
CAF Argentina S A
CAF Irlanda Lida

CAF Italia, SRL

Trenes de Navarra, S AU

Constructora Mex de! Ferrocarril Suburbano, SA de CV '

Fabricacién de equipos ferroviarios
Prestacion de toda clase de servicio de
wansporte terrestre
Disefio y equipamiento de explotacion de
lineas ferroviarias
Tenencia de acciones
Elaboracién de mannales de operacién

Fabricacion de productos electronicos

Sociedad de cartera

Fabricacion de equipos ferroviarios
Fabricacién y mantenimiento de equipos
‘Mantenimiente de equipos ferroviarios

Mantenimiente de equipos ferroviarios
Mantenimiento de equipos ferroviarios

Disefic y equipamiento de explotacion de
Iineas ferrovianas

Febricacién de equipos ferroviarios

Administrador Unico
Presidents
Presidente

Administrador Unico

Administrador Unico

Administrador Unico

Administrador Unico

Pregidente

Presidente

Presidente
Administrador Unico
Administador Unico

Presidente

Administredor Unico

Indicada
CAF +D 8 L/ (Sociedad Uniparsonal) Investigacion y Des o Administrador Unico | José Marfa Baztarrica
Construcciofes Ferroviarias CAF-Santana, S A Fabricacion de equipos ferroviarios Presidente José Marta Baztarrica
Construceignes Ferroviarias CAF-Santana, S A Fabricacion de equipos ferroviarios Consejero Delegado Alejandro Legarda

José Maria Baztarrica
Alejandro Legarda
Alejandro Legarda :
Alejandro Legarda
Andrés Arizcorreta
Andrés Arizcorreta

Andrés Arizcorreta
José Maria Baztarrica

José Maria Baztarrica
José Maria Baztarica
José Maria Baztarrica
josé Maria Beztarrice

Alejandro Legarda

Andrés Arizcometa

18, Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2008, los avales y garantia pres.tados por entidades financieras y compatiias de
seguros a la Sociedad a favor de terceros ascienden a 1 108 081 miles de euros De este total, un
importe de 129 295 miles de euros corresponden a avales para las subvenciones y anficipos
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reamboisables concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia y ofras entidades publicas La
Sociedad esfima que no se derivaran pasivos significafivos por este concepto (Notas 4 m, 12y 15)

20. _Acontecimientos posteriores af cletre

Al 31 de diciembre de 2006 existia una cartera de pedidos contratada en firme, neta de los impories
correspondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe aproximado de 3 315 317 miles
de euros (Nota 8) Al 28 de febrero de 2007 este importe ascendia a 3.170 454 miles de euros
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A confinuacion se descripen los recursos financieres obtenides en los ejercicics 2008 y 2005, asi
como su aplicacién o empleo y el efecto gue han producido tales operaciones sobre el capital

circulante:
Euros Euros
APLICACIONES Ejercicio Ejercicio ORIGENES Ejercicio Ejercicio
2006 2005 (*) 2006 2005 (%)
Adguisiciones de
inmovilizado: _
-Inmovilizaciones .
. . Recursos procedentes de
inmaterigles (Nota 5) 1403.279 3857583 1 operaciomes 72272426 | 32630.063
-Inmovilizaciones _
materigies (Nota 6) 20.521 516 21193 646
~Inmovilizaciones
finangieras (Nota 7} 82.503 453 21 903.608
) -Ingresos a d:stnbmr en
o varios e)crclcms e 3054305 1331394
‘ '-'(Nota 12} '
Trspaso de desembolsos o Acreedores @ largo piazo .
pendientes sobre acciones 1065 000_ - (Nota 12) 1741528 1939636
ota 7) ,
Desernbolsos pendientes L 065 000
sobre acciones ‘
Pagos o traspaso a corto Enienacit
plazo de deuda a largo - najenacion, traspasos o
plazo (Notas 12 y 14) 5555879 6 954 201 bajas de inmovilizado: _
- inmovilizaciones 214 301
inmateriales (Nota 5)
~Inmovilizaciones
d . materiales (Nota 6) 1272338 195175
charto de dividendos Inmovilizaciones
{Nota 11) 5 484920 469 462 financieras (Nota 7) 4.672.771 1,522,973
6.159 910 1718 148
Traspaso a corto plazo de
créditos fiscales ) 544000
ter : _ Traspasos & existencias de
P“’"‘;fg:xig;fig)"s Y1 614352 558739 | inmovilizaciones 5540760 | 1176563
& ‘ : inmateriales (Nota 5)
Traspascs a corte plazo s
de Inmovilizaciones 2631319 161325
financieras (Nota 7)
Traspaso de corto plazoa | 808 831 )
deuda a largo plazo
TOTAL 117148399 | 59164239 | TOTALORIGENES | 96209479 | 40.566129
APLICACIONES I i s e
EXCESO DE EXCESO DE
ORIGENES SOERE - - APLICACIONES 20938920 | 18598110
APLICACIONES SOBRE ORIGENES
() Presentadas exclusivamente a efectos co'mparaﬁvos
24

PG9762916







2146

(1) Los recurses procedentes de las operaciones se han obtenido:

CONCEPTO ETERCICIO 2006 | EJERCICIC 2005 (*)
Resuitado neto del gjercicio 42020 163 14 065 715
Mas - Dotaciones & las amomzac:ones de inmovilizado (Notas 5y 6) 16 045063 15.272 887
- Dotacién a la provision para rissgos v gastos (Notz 4 0) 804 734 465 979
- Diotacidn a otras provisiones 16.550 76% _ -
- Dotacion a la provision para mmowilzado ﬁnancnero {Nota 7y ' -3 '4'48 513 5185 860
- Pérdides en la enajenacién de inmovilizado (Nota 6) ' R 9 800 84 200
Meno! ; Beneficios en: la enajenacion del inmovilizado (Noza 6) (644 563) ' (169 649)
- Subvenciones e ingresos 2 distribuir en varios gjercicios : :
traspasadas al resultado del e]crclmo (Nota 12) ) (964 555) (671 £30)
- Aplicacion de provisién de inmovilizado financiero (Nota 7) S (96 433) {1 462383)
. Activacién de créditos fiscales (Notas 7 y 14) (4 901 065) (140 716)
Resultados precedentes de las operaciones 72272426 32.630.063
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
(Euros)
Ejercicio 2006 Ejercicio 2005 (*)
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Existencias - 6.538 054 57.585 965 :
Deudores 100 589212 - 107 943 452
Acreedores . 281095 927 28 803 864 .
Inversiones financieras temporales 163 811.558 2971.006 -
Tesoreria 2025774 - - 29 747
Ajustes por periodificacion 268517 - 14254
TOTAL: 266.695 061 287 633 981 89375089 107973 199
VARIACION DE CAPITAL
CIRCULANTE : - 20,938 920 18.._598”110
™ Pregsentadas exclusivamente a efectos comparativos
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APROBAGION DEL GONSEJO DE ADMINISTRACION

JOSE M# BAZTARRICA GARIO
ANDRES ARIZCORRETA GARCIA
ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA
JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA
GREGORIO ROJO GARCIA

JOSE ANTONIO MUTILOA [ZAGIRRE

LIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI
JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITY
FERMIN ARRESE ARRATIBEL

XABIER GARAIALDE MAIZTEGUI

ALFREDO BAYANO SARRATE

2148

Diligencia que levantz el Secretario, para hacer constar que, tras la formulacion de las Cuentas Anuales y
del informe de Gestion de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A,
correspondientes al Ejercicio anual cerrado al 31 de Diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de
Administracion en la Sesion del 28 de marzo de 2007 (las cuentas anuales referidas al Ejercicio cerrado al
31 de Diciembre de 2005 fueron asimismo formalizadas en su dia), sus miembros han prosedido a
suscribir el presente documento, gue se compone de 44 pliegos numerados correiativamente, del nomero
2195 al 2148 ambos inciusive, visados todos por el Secretario que firma vy el Presidente que refrenda y
firmados por cada uno de los administradores al término dé su texto.

San Sebastian, a 28 de marzo de 2007

VoBC

'EL PRESIDENTE

JOSE M2 BAZTARRICA GARIJO

Voo

EL SECRETARIC DEL. CONSEJO

MZJ:LCH;
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PG9762913

ALFREDO BAYANO SARRATE
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MONIO.- Yo, IGNACIO PAGOLA VILLAR, Notario del Ilustre

Colegio de Pamplona, con residencia en Ordizia, distri

to de Tolosa. DOY FE: Que lo precedentemente transcri-
to es reproduccidén xerografica y testimonio literal---
del original exhibido, a que me remito.,--——————-memm—m

Y para que asi conste, libro el presente testimonio
literal y total, que dejo extendido en cuakenta y cua-
tro folios de papel comin de los Colegios Notariales,~

Serie PG, numeros 9.762.956 y sus cuarenta y tres inme

diatos anteriores, que signo, firmo, rubrico y sello~-
en Ordizia, a veinticinco de Abril de dos mil siete.--
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