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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las
cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 29 de marzo de 2007, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2006, en el que expresamos una
opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del cjercicio 2007 han sido preparadas aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adaptados por la Unién Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos emitido, con esta misma fecha,
nuestro informe de auditoria en el que expresamos una opinién sin salvedades. El efecto de la consolidacion,
aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en comparacién con las cuentas individuales
adjuntas se describe en la Nota 2.c de la memoria adjunta.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.
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El ejercicio 2007 presenta los siguientes parametros ecohémicos

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un\resultado positivo de 103 C81 miles de euros después
de impuestos, aproximadamente un 145% sup riil; al del ejercicio anterior.
1

Las amortizaciones de inmoviljzado ascienden 2 170 miles de euros que sumados al resultado det
ejercicio, antes de impuestos iupone un cash-figw de 127.937 miles de euros

El importe de la cifra de negocio ha sido de 934.019 miles de euros, un 16% superior a la del
ejercicio anterior.

La cartera de pedidos a fin de arfo alcanza la cifra de 3.410,124 miles de euros, superior a la del
ejercicio anterior permitiendo el desarrollo normal de ia actividad de la Compadia,

La propuesta de aplicacién de resultados mantiene la politica de ejercicios anteriores de reforzar el
patrimonio de la Compania, proponiendo destinar 28,139 miles de euros de los beneficios, después
de impuestos, a reparto de dividendos y 73.942 miles de euros a reservas voluntarias.

La cifra de Recursos Propios de la Sociedad, en el supuesto de aceptacién de la propuesta de
distribucién de beneficios, se incrementara con la del resultado destinado a reservas, alcanzandose
un total de 261.079 miles de euros.

Finalmente y en cumplimiento de la normativa, CAF informa que durante el afio 2007, ni ella ni sus
empresas filiales, han comprado o poseen acciones de la empresa.



ACTIVIDAD COMERCIAL

En linea con los anteriores ejercicios, durante el afo 2007 la actividad comercial ha sido muy intensa.
logrando contratos por valor de 970 millones de euros, con un equilibrio significativo entre el mercado interior
y el de exportacion. Al final del ejercicio, la cartera de pedidos se situé en 3.410 millones de euros.

Esta baﬂe.’a, es nuevamente la mas alla en la historia de CAF, con un aumento en ta componente del
mercado de exportacion, consecuencia de ios pedidos conseguidos en este mercado, alcanzado ya la cifra del
30% del total.

La actividad de contratacién con RENFE se ha concretado basicamente en 30 unidades de cercanias Civia 1V,
asi como en la adjudicacion de un tren prototipo Civia lll, de 3 coches, con equipo de traccion de tecnologia
CAF.

Un hecho destacado en el mercado interior ha sido la contratacion de ¢ locomotoras diesel
eléctricas/eléctricas para la empresa de transporte de carga FESUR. Esta contratacion reafirma la apuesta de
CAF, iniciando una plataforma tecnolégica para lecomotoras de linea bautizada con la denominacion BITRAC.

También se han contratado 9 trenes para el Metro de Bilbao, con la novedad muy importante para nuestra
compafiia de que incorporaran equipo de traccién de tecnologia CAF, lo que supone un paso méas en la
apuesta tecnoldgica realizada en este campo.

Se ha firmado el contrato con EUSKOTREN para el suministro de 11 tranvias destinados a la ciudad de
Vitoria, cuya adjudicacién ya anunciamos en el informe del pasado ejercicio y que presentard la importante
particularidad de que incorporaran también equipo de traccion CAF. Ademas se ha contratado con FEVE el
suministro de 12 unidades diesel.

Un hecho a destacar en el campo de ta exportacion ha sido la contratacion de 20 trenes para el Metro de
Santiago de Chile, tanto por la importancia de fa obra, como por conseguir la penetracion en un mercado por
el que CAF venia apostando desde hacia tiempo

También se han contratado 9 trenes para el Metro de México, con lo que se mantiene asi nuestra continuidad
con este cliente. Ademas se han contratado 14 tranvias para la ciudad de Antalya (Turquia) con lo que se
inicia asf la penetracién de CAF de este producto en el mercado exterior.

Contintia el afianzamiento de las actividades de mantenimiento que suponen ya un 43% de la cartera de
pedidos, con un crecimiento respecto a la del ejercicio anterior del 24%.

Este aumento se basa principalmente en las adjudicaciones del mantenimiento en una buena parte de los
nuevos contratos, 9 locomotoras para FESUR por un periodo de 5 anos prorrogables. 30 Unidades CIVIA \%
para RENFE por un periodo de 14 afios, 6 trenes para el Metro de Mallorca por un periodo de 17 afics, 11
tranvias para Vitoria por un periodo de 4 anos

En el fransporte urbano seguimos manteniendo una solida posicion y asi ia apuesta realizada por los tranvias
se ha visto reforzada a principios del presente afio con la adjudicacion de 27 unidades para ia ciudad de
Edimburgo. incluido su mantenimiento por 3C afios. Asimismo, se acavba de bublicar ta licitacion para un
numero importante de unidades para el Metro de Madrid, y esta situacion que comentamos nos permite
abordar este asunto con un razonable optimismo

En ¢! capitulo de rodajes, las ventas se mantienen a un nivel muy positivo similar al de afios anteriores
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Alo large def afio 2.007 se han campletado as entregas ge las 5 Ullimas unidades para el Metro de
Palma de Mailorca, de las Oltimas 8 unidades para el M&tro deiRama y de las 7 ultimas unidades para el
Melro de Barcelona, serie 5000, Linea 5 \

unidades para la Linea 1 del Metro de Barcelona, 8 trenies para el Metro Ligero de Sevilla, 38 trenes CIVIA Il y
Il de cercanias para RENFE, 17 trenes para la STIB d& Bruselas! 14 trenes monotensién y 36 bitension, serie
3000, para el Metro de Madrid, el primer tren Diesel pare Argelia, 20 trenes para el Suburbano de México y el
primer tren de alta velccidad para Turquia

Asimismo, y durante el mismo ejercicio, se i'i‘en enlregajﬁdw trenes rehabilitadas para Pittsburgh, 9
1

En lo que concierne a otros proyectos en distintas fases de desarrolio, destacar el avanzado estado
de la fabricacion de las primeras unidades para el Metro de Argel y de los primeros trenes de alta velocidad
regionales AVR para RENFE y el comienzo de la fabricacion de estructuras para el Metro de Bilbao

En relacién a otros proyectos contratados, cabe subrayar el desarrollo de las actividades de
Ingenieria de los trenes Regionales Diesel y Eléctricos para RENFE, del Metro de Vitoria. del Tranvia para
Antalya (Turquia) del Tranvia de Sevilia (Metrocentro), del nuevo proyecto para los Ferrocarriles de la
Generalitat de Catalunya FGC y de las locomotoras BITRACC para FESUR

Y en to que atane a los Ultimos proyectos contratados. destacar el comienzo de la puesta en marcha
e inicic de las actividades de Ingenieria, del nuevo proyecto CIVIA IV de cercanias para RENFE y de los
trenes para el Metro de Santiago de Chile.

Las fabricaciones mas relevantes realizadas curante el afio 2007. han sido las siguientes:

N°de Coches

Tren (M+M) para el Metro de Palma de Mallorca ... .. .10
Tren (2Rep+2M1+2M2) para el Metro de Roma ... - 48
Tren (MA1+MB1+R + MB2 + MA2) Metro de Barcelona S/50C0 Linea 5 35
Tren (MA1+MB1+R+MB2+MA2) Meiro de Barcelona $/6000 Lirea 1 .45
Tren (A+B) LRV Pittsburgh rehabilitadas (USA) 26
Tren Metro Ligero Sevilla (A+B+C+D+E) . ... . 40
Tren (A1+A2+A3+A4+A5) CIVIA Il de 5 coches de Cercanias parz RENFE 2 . 108
Tren {A1+A2+A83) CIVIA Il de 3 coches de Cercanias para RENFE 8
Tren (A1+A2+A3+A4+AS5) CIVIA Ill de 5 coches de Cercanias para RENFE 5
Tren (M+R+N) para ia STIB de Bruselas ... . .51
Tren (M1+R1+S1+82+R2+M2) de 6 coches para Metro Madrid S:3000 Monotension s 84
Tren (M1+81+R2+M2) de 4 coches para Metro de Madnid S/3000 Bitens 6n : 144
Tren (M*+R+M2) Diese! para Argelia. 3
Tren (M1+M2+R+N) para el Suburbano de México 61

Tren (TCF+TCB+MIF1A+MIF1B+MIF2+MIFC) de zlta velocidad para Turcuia

Coches remolgues (R} para trenes CIVIA . ............

TOTAL .

..672



BOGIES

Con bastidor de acero soldado {Mctor + Remoigue).....

COMPONENTES

Ejes montados.......

Cuerpos de gje sugltos.

Ruedas......oovee oo

Ruedas gria s asvississsssssssssssnssisess
BanNd@jeS.ucviemiieivirieeri st
Enganches .............

Reductoras reparadas

ATOS suiss-ianiin: sbidassasiinss:

Otras fabricaciones complementarias, han sido:

Acero..

En el area de reparacién se citan las siguientes:
Revision bogies S/550 Metro de Bilbao

Puesta a cero TRD (M1+M2} P
U.Tren (M-R-R-M) s/2C0 pare Euskotren .. ..
Revision begies SMF ..

1272

. 5457
.. .3.760

40041
v 443

........................ 294

77
.35

..43.345Tm

w
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Fijos Total \
31-12-06 3.057 3.383 |
31-12-07 3.131 3.3%4 3414

La plantilla de la Sociedad Matriz se ha mantenido en el mismo nivel que en el ejercicio anterior. Se ha llevado
a cabo un sensible esfuerzo en la incorporacion de personal técnico titutado, tanto en la Sociedad Dominante
como en las filiales del Grupo, habiéndose incrementado fa plantilta total del conjunto

Los indicadores de accidentalidad se han mantenido en los mismos niveles del afio 2006, por encima de los
objetivos marcados para este ejercicio 2007.

Se han llevado a cabo las actuaciones previstas en e! Plan de Prevencion, habiendo avanzado en actividades
como evaluacion de riesgos especificos (Normativa ATEX). riesgos psicosociales o normativa de PRL en
cuanto a Empresas Externas

En-el mes de Marzo se llevé a cabo la Auditoria de Recertificacion dsl Slstema de Gestién de Medio Ambiente
en-base a.la-normativa-1SO 14001:2004- -—

Las emisiones de gases de efecto invernadero se han situado ligeramente por encima de la asignacion anual,
pero dentro de los derechos disponibles para este ejercicio.

Se han llevado a cabe las acciones previstas en el Plan de Formacién para este ejercicio. Se ha dado un
impulso al redisefio del sistema de evaluacién y desarrollo de titulados, y a los programas de habilidades
directivas a través de un plan de coaching.



INVERSIONES ANO 2007

Las inversiones materiales llevadas a cabo en nuestras facterias durante el afo 2007 han ascendido a la cifra
de 23.721 miles de euros, continuando con el ritmo inversor de afios anteriores, se han orientado
principalmente al aumento de la productividad seguridad en el trabajo y mejora en las condiciones
medioambientales.

Las inversiones realizadas que se pueden considerar mas representativas son las siguientes:

En la Unidad de Vehiculos, como inversiones principales destaca por una parte, en ei Area de Bogies, la
renovacion completa de las instataciones de mecanizado y pintura, asi como Ia racionalizacién del proceso de
fabricacion, y por otra parte, en el Area de Acabado de Vehiculos, se han readecuado las lineas de montaje,
dirigido a un aumento de capacidad y productividad, instalando a su vez nuevas cabinas de pintura y
corindonado.

En la Unidad de Rodajes, las inversiones realizadas durante el ejercicio 2007 han tenido como objetivo
principal la renovacion de los procesos de forja, laminacion y tratamiento térmico de ruedas ferroviarias. Dicha
renovacion se ha realizado fundamentalmente mediante la adquisicién de nuevos equipos: horno rotativo y
prensas, asi como la instalacién y puesta en marcha del nuevo laminador y la linea de tratamiento iérmico, lo
cual a su vez ha requerido la adecuacion de determinadas instalaciones auxiliares (refrigeracion, potencia
eléctrica, etc.) asi como la realizacién de una importante labor de obra civil

En el Area Tecnoldgica, se continla con la renovacién y mejora del sistema de disefio, asi como su
ampliacidn con la incorporacién de nuevos puestos de trabajo. De ia misma forma que se ha dotado a los
servidores de una mayor potencia de céiculo, fo que unido al desarrollo de diversas herramientas de trabajo,
significara un aumento de la capacidad en el desarrolio de nuevos proyectos.

Por dltimo, en relacion a la expansidon del grupo y las nuevas plantas creadas, se han realizado una
importante inversién en la implantacién de las instalaciones productivas necesarias en estas nuevas
localizaciones.
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Uno de lcs aspectos a destacar del desarrollo tecnoidgico de CAF es que ha pasado de ser una actividad
realizada dentro de CAF a ser una actividad lideradal desde F I+D (Unidad de 1+D empresarial de la red
vasca de tecnologia), pero distribuida entre las filiales lecnoléaidas

La actividad propia de CAF 1+D relacicnada con aspectos basicgs de (as tecnologias de CAF se complementa
con su actividad de ccordinacion de los desarrollos d& sus filiales con el objetivo de garantizar sinergias y
conseguir los mejores resultados globales para el Grup

Tanto los desarrollos propios de CAF 1+D como los de las filiales dan lugar a colaboraciones muy importantes
con Universidades y Centros Tecnoiégicos que se han ido extendiendo tanto en numero de centros
involucrados como en importancia de los proyectos abordados

Los trabajos mas importantes del ejercicio han estado relacionados con el proyecto AVI 2.015 { Alta Velocidad
Interoperable ) y el inicio del proyecto de tren de 320 Km/h (via UIC) y ancho variable como materializacidn
de las tecnoiogias desarrolladas en el anterior

Los proyecios de ios equipos de traccion de corriente continua y su ensayo, ei inicio del proyecto para
corriente alterna y los trabajos relacionados con la sefalizacidn son los aspectos mas destacables del trabajo
realizado durante este ejercicio

SIGNE.S A

Coma complementa_y en respuesta a demanda-creciente—se-ha-abordade-también-el-desarrollo-de-tranvias
sin catenaria

La consolidacion de las filiales tecnolégicas es también un aspecto a destacar Durante este ejercicio ha
iniciado su actividad Trainelec, habiéndose creado también durante el ejercicic NEM, para tecnologias de
mantenimiento y DSM4, para desarrollo de software.

Los proyectos mas imporantes en los que se ha trabajado durante este gjercicio han sido los siguientes

- Metro ligero de Malaga

- Trenes diesel para RENFE — Regionales

- Trenes eléctricos para RENFE — Regionales.

- Cajas de acero inoxidable austenitico para Suburbano de México
- Metro de Argel

- Civialll

- Tranvias para Vitoria con equipo de traccién propio

- Tranvias de Antaiya.

Habiéndose puesto en marcha también

- Locomotoras Bitrac
- Metro de Sanrtiago de Chile

Por otra parte, comc apoyo a la actividad comercial en general v & la expertacidén en parlicular se han
desarrollado diferentes arteproyectes y propuestas técnicas entre las que cabe destacar
Para el mercado nacional

- Tranvias para Vitoria y Sevilla (Metrocentro)
- Trenes Civia [V para RENFE.

- Ofertas pera Feve

- Locomotoras diesel eléctricas para Fesur

- Metro de Bilbao (32 serie)



Para exportacién’

Arabia Saudi, trenes ptsh — pull
Tranvias para Antalya.
Tranvias para Edimburgo
Trenes de Alta Velocidad para Turquia
Metro de Chile,
Metro de México, Linea A
- Metro de Sao Paulo.
- Trenes eléctricos para CPTM.
Charles de Gaulle Express
Metro Delhi.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

\
| |
Los riesgos mas importantes que afronta la sociedad se b{e-den a}érupar en las siguientes categorias

1.- Riesgos de caracter financiero

La gestion que en este aspecto se lleva a cabo en el seno del Grupo CAF se centra en la inceriidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del
Grupo

El Departamento Financiero del Grupc identifica, evalia y cubre los riesgos financieros estableciendo politicas
escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de lipo de cambio
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados. inversién del excedente de
liquidez y desviaciones de presupuestos.

a) Riesgo de mercado -

Las diversas sociedades del Grupo CAF operan en el ambito internacional y, por tanto, estan expuestas a
riesgos de tipo de cambio por operaciones con divisas, (especialmente el ddlar y el eurc) El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero. . : o . : o

Para controlar el riesgo de tipe de cambio que surge en transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos, las sociedades del Grupo usan contratos a plaze. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras, los activos y los pasivos reconocidos estan denominados en una moneda
que no es la moneda funcional del Grupo (euro).

Es practica habitual en el Grupo el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados en
divisas diferentes a la moneda funcional del Grupo. El objetivo de dichas coberturas es tratar de eludir el
impacto de las variacicnes en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma que los resultados del
Grupo sean fiel reflejo de su aclividad industrial y de servicio.

Para las materias primas mas relevantes, el Grupo realiza el pedido y cierra el precio a la concesion de una
nueva obra. De esta manera se cubre el riesgo de que una evolucion alcista en los precios de las materias
primas repercuta negativamente en los margenes contractuales

b) Riesge de crédito -

La mayoria de las cuentas a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a varios clientes
situados en varios paises En la mayoria de los casos, los contratos incluyen pagos a medida que se avanza
en el desarrollo del proyecto.

Es practica habituai que la sociedad asegure el riesgo de resolucidn o impago de los contratos en los paises
fuera del Area OCDE mediante adguisicion de pdlizas de segurc a la exportacion de acuerdo con las normas
del Consenso OCDE para este tipc de instrumentos,

Adicionaimente a2 todo lo anterior el Grupc cuenta con el compromiso en firms de certas entidades
financieras para la compra. sin recurso. de las cuentas a cobra En estos acuerdos el Grupo paga ura
remuneracion al banco por la asuncidén del riesgo de crédito asi como un interés y un margen por ia
financiacién

c) Riesgo de liquidez-
Una gestion prudente del riesgo de liguidez implica el mantenimiento de suficients efectivo y valcres

negociables asi comc disponibilidades de financiacion para hacer frente de forma puntual a todos sus
COMpromisos



E! riesgo de liquidez se gestiona en el Grupc CAF mediante:

= La busqueda del mayor nive: posible de autofinanciacion de cada uno de los contratos

«  El mantenimiento de capacidad de financiacién no dispuesta
d) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del vaior razonable-
El riesgo de tipo de interés del Grupo surge del uso de los recursos ajenos
Es politica general del Grupo CAF el acudir exclusivamente de forma puntual a endeudamiento de terceros a
través de recursos ajenos a corto plazo y referenciados a indices variables de mercado, normalmente Euribor,
con lo que se mitiga sustancialmente este riesgo de tipo de interés
e) Riesgo derivado de las desviaciones sobre los presupuestos de los proyectos-
Las desviaciones sobre los presupuestos de los proyectos que sirvieron de base para la confeccion de las
respectivas ofertas se cubren a través de la utilizacion de un sistema de informacion detallado de cada una de
las partidas de coste que compara en cada momento e! presupuesto de dicha partida con la realidad sobre la
situacién de costes de cada proyecto, todo ello llevando a cabo un seguimiento continuo de estos datos a

través de un procedimiento interno creado al efecto en el que interviene cada uno de los departamentos
implicados. .

7.- Riesqos derivados de |a produccion de dafios de caracter medicambiental

CAF esta totaimente comprometida con la proteccion del entorno. Con dicho objetivo ha seguido los principios
del programa de accion medioambiental de {a Unién Europea basado en la precaucion preventiva y la
correccion en origen. En dicha linea, la sociedad ha implantado un programa de acciones en diversos
aspectos medioambientales relativos a fa atmésfera, vertidos, residuos, consumo de materias primas, energia,
agua y ruidos, y ha obtenido el Certificado 1S014001

3.- Riesqos derivados de la produccién de dafios a terceros por deficiencias o retrasos en la
prestacion de servicios

Todas las factorias de CAF disponen de la tecnologia mas moderna del mercado y emplean las técnicas mas
avanzadas para la optimizacion de la produccion siguiendo los esidndares de las Normas ISO 2001y 9002

4.- Riesgos de caracter laboral o dafios en bienes o activos propios de las factorias

CAF cuenta con un Sistema de Prevencidn de Riesgos Laborales auditado por una firma externa En el
Marnual del Sistema de Prevencion se definen, entre ofras, las actividades de evaluacién de riesgos,
investigacion de accidentes. inspecciones de seguridad, vigilancia de la saiud y formacién Existe también un
Plan de Prevencion. de caracter anual, en el que se planifican las actividades preventivas

CAF cuenta asimismo con un Plan de Formacion de trabajadcres
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INFORMACION EXIGIDA POR EL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

|
a) La estructura del capital, inciuidos los valores que npo se negocien en un mercado regulado

comunitario, con indicacién, en su caso, de las dlstlntasiclases d acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porpentaje capital social que represente.

compuestc por 3.428 075 acciones de 3.01 euros de nominal.\constituidas en una sola serie. todas elias
suscritas y desemboisadas y que confieren los mismos derachos ¥ obligaciones, siendo necesaria Ia tenencia
de al menos 100 acciones para asistir y votar en las Juntas Generales. No existen valores emitidos que
puedan dar lugar a su conversién o canje en acciones de CAF

Coniorme a lo dispuesto en el articuio 5° de los Estalutos Séiaias. el capital social de la Sociedad esta

No existen distintas clases de acciones, come asi tampoco autocartera
b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos dei capital social, sin
perjuicio de la aplicacion de determinadas normas, gue se exponen a continuacion.

Como sociedad cotizada, la adquisicién de determinadas participaciones significativas esta sujeta a

comunicacién al emisor y a fa Comision Nacicnal del Mercado de Valores, conforme a lo dispuesto en ei

articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y la

Circy llaumd%%mm%ﬂméﬁ—ﬂeﬁm%mdrwmrwwm——-
primer umbral de notificacién el 3% del capitat sccial o de los derechos de voto.

Adicionatmente, también en tanto que sociedad cotizada, la adquisicion de un porcentaje igual o superior al
30% de los derechos de voto de la Sociedad determina la obligacién de formutar una Oferta Publica de
Adquisicién de Valores, en los términos establecidos en el articulo 60 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores y en el Real Decreto 1066/2007.

c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas a 31/12/2007.

Nombre o denominacion social del titular de la Directo % Iindirecto% | % Total

| participacion i |
| CARTERA SOCIAL, S A 24,55 | 0,000 1 24,55

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE | :
GUIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN 10,098 | 0000 10,996

BILBAOD BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA |

BAHITETXEA . 5,010 ' 5,807 10,817
. BESTINVER GESTION, S.A. S.G.LI.C. . 0,000 9,983 9,963
¢ | 2EEAPARIBAS SEGURITIES SERVICES LUX A/C 5,473 _: 0.000 ‘ 5.473

S ' CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA L 5

3,021 0,000 3,021

d) Cualquier restriccién al derecho de voto.

No existe ninguna resirccion legal o estatutaria a! ejercic o de los derechos de voto. aparte de las comunes a
cualquier sociedad anénima: no obstante. como ha sido apuntado anteriormente, para poder asistir a la Junta
se requiere por los Estatutos una participacion minima de 100 acciones. aunque en este caso los que posean
un menor ndmero de acciones pueden agruparse y dar su representacion a otro accionista con el que
completen cien o més acciones

Para el ejercicio de! derecho de asistencia. lcs accionistas deberan tener las accicnes inscritas a su nombre

en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacidn a aquel en que haya ds
celebrarse la Junta General



e) Los pactos parasociales.

CAF no tiene conocimiento de [a existencia de pactos parasociales de los definidos en el articulo 112 de la
Ley 24/1988, de 28 de juiio, de! Mercado de Valores, que afecten a la regulacion de! ejercicio del derecho a
voto en las Juntas Generales o que restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de sus acciones.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del 6rgano de administracion
y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad.

1.  Nombramiento y sustitucién

Los Consejeros seran designados por la Junta general o por el Consejo de administracion, de conformidad
con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos de CAF.

Las propuestas de nombramiento o reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracion someta a fa
consideracion de la Junta General de Accionistas y las decisiones de nombramiento que adopte el propio
Consejo por cooptacidon deberan ir precedidas de la correspondiente propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, cuando se trate de Consejeros independientes, y de un informe previo de
ésta en el caso de los restantes Consejeros

Cuando el Consejo se aparte de tas propuestas de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, habra de
motivar las razones de su proceder y dejar constancia en acta de esas razones

El Consejo procurara que la eleccidén de candidatos recaiga sobre personas de reconocida solvencia,

cCompelencia y experiencia, debiendo extremar el nigor en relacion a aqueflas llamadas a cubrir los puestos de
Consejero independiente.

El Consejo no podra proponer o designar para cubrir un puesto de Consejero independiente a personas que
tengan o hayan tenido alguna relacion con fa gestion de la Compania o sociedades de su Grupo, o con algun
titular de participacién significativa o se hallen vinculadas por razones familiares, hasta el tercer grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, profesionales o comerciales con los Consejeros ejecutivos o con otros
altos directivos de CAF, sociedades de su Grupo o titulares de participacion significativa

El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de
cooptacién para ia cobertura de vacantes, procurara que en la composicion del érgano los Consejeros
externos o no ejecutivos representen mayoria sobre los Consgjeros ejecutivos, que el numero de Consejercs
independientes represente al menos un tercio del total de Consejeros y que la refacion entre el numero de
Consejeros dominicales y el de independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la Compania
representado por ios Consejeros dominicales y el resto del capital. No obstante, este dltimo criterio podra
atenuarse, reconociendo un mayor peso relativo a los Consejeros dominicales, cuando exista una pluralidad
de accionistas representades en el Consejo y no tengan vinculos entre si

El Consejo de Administracion se compondra de un minimo de siete miembros y de un maxime de guince, no
siendo necesario que el administrador sea accionista Regirdn ias prohibiciones e incompatibiidades
establecidas por las leyes

Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de cinco aios Podréan ser reelegidos una o mas
veces por periodo de igual duracion. Ei nombramiento de los administradores suriira efecto desde el momeanto
de su aceptacion. La renovacidn det Consejo de Administracion se haré al expirar el mandato de cada uno de
ellos

Si durante el plazo para &l que fueron nombrados los administradores se produjeren vacantes, el Consejo de
Administracion podré cubrirlas entre los accionistas hasta que se retne la primera Junia Generai Si la
vacante sobreviniere er el administrador que desemperia el cargo de Presidente ¢ el de Consejero Delegado,
el Consejo de Administracién podra cubrir las vacantes y nombrar, interinamente, un Presidente Tambien
podra nombrar un Consejero Delegado con el voto favorabie de fos dos tercios de los miembros que integran
el 6rgano. Tales ncmbramientcs producirdn plenos efectos hasta la primera reunidn que la Junta Genera!
celebre.

El cese de los Conseieros se producira en los términos de ia legislacion apiicable en cada momento Los
Consejeros cesaran en su cargo por el transcurso del periodo para el que fueron nembrados, salvo reeleccion,
y cuando lo decida lz Junta General en uso de las atribuciones que tiene conferidas
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Adicionalmente, el Reglamentc del Consejo prevé que los consejeros deb’eeLlén poner su cargo a disposicion
del Consejo de Admiristracion y formalizar, si éste lo consideta :snv&nien:\aﬁl la correspondiente dimision. en
los siguientes casos | \
a) Cuando se trate de Consejero dominical, cuando éste| o el accionis!a al que represente, transmita su
pariicipacion en la sociedad | 1
b) Cuandc se vean incursos en alguno de los supuestc§ de inccmpetiéflicﬁad o prohibicion legalmente
previstos
c) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamepte delictivo ¢ sean objeto de un expediente
disciplinario per falta grave o muy grave instruido por as gutoridades supervisoras
d) Cuando resulten gravemente amenestados por el Consejo de Administracién previo informe de la
Comision de Auditoria por haber infringido sus obligaciones como Consejeros.
e) Cuando incurran en situacién de conflicto de intereses con la sociedad e incumplan los deberes de
comunicacion y abstencién,
f) Cuando incumplan {a obligacion de no competencia

Los Consejercs deberén informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputado, asi
como de sus posteriores vicisitudes procesales. En cualquier caso, los Consejeros deberan informar y, en su
caso, dimitir en aquelios supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la Sociedad

E! procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales viene regulado en el articulc 144 de la Ley de
Saociedades Andnimas, y exige aprobacién por la Junta General de Accionistas. con las mayorias previstas en
el articulo 103 de la citada Ley.

Entre las competencias de la Junta recogidas en ef articulo 13 de los Estatutos y 4 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas de CAF se contempla expresamente ia modificacién de Estatutos, sin sujetarse a
mayorias distintas de ias recogidas en la Ley

g) Los poderes de los miembros del consejo de administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Presidente Don José Maria Baztarrica Garijo y el Consejero Delegado Don Andrés Arizkorreta Garcia
tienen delegadas todas ias facultades del Consejo, excepto las indelegables de acuerdo con la Ley

El Consejero ejecutivo Don Alejandro Legarda Zaragteta, Director Generai de CAF, tiene amplios poderes de
representacion, contratacidn bancarios, y de administracién y disposicion de bienes

La Junta General de Accronistas celebrada con fecha 2 de junio de 2C07 auterizd al Consejo la adquisicion
derivativa de acciones de CAF. de acuerdo con io establecidc en el articulc 75 de fa vigente Ley de
Sociedades Andnimas Dicha adquisicidn podra realizarse directamente por CAF o indirectamente a través de
sus scciedades dominadzs mediante operacicnes de compraventa, permuta o cuziquier otra permitida por la
Ley y al precio que se fie en el mercado. El nimero maximo de acciones a adguirir no rebasarad, sumandose
ai de las que ya posean i2 Scciedad adquirente y sus Sociedades filizies, el limite legal establacido, fijado en
el 5% del capital en |a Disposiciéon Adicionai Primera de la Ley de Sociedades Andnimas. sin perjuicio de la
aplicacion de los limites inferiores que, dentro del legal aprobado en esa Junta, apruebe o haya aprobado e!
Consejo de Administracion La duraciéon de la autorizacion es de 18 meses contados a pariir de la fecha de la
Junta General

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta publica de
adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacién resulte seriamente perjudicial para la
Sociedad. Esta excepcidn no se aplicara cuando la Sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad
a esta informacion.

No existen acuerdos significativos celebrados por la Scciedad que entren en vigor, sean modificados ©
concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicién



i) Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direcciéon o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta plblica de adquisicion.

No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccion o empleados que dispongan
indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si [a relacién laboral llega
a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién.
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Las perspectivas mas inmediatas pueden sintetizarse en las | :gu:enteT luaciones.

Incremento progresivo de la capacidad productiva y hemagenizacié

je las actividades para hacer frente
al incremento de cartera de pedidos.

Fortalecimiento de la empresa en las areas industrial, tecnoldgica y organizativa via inversiones en
activos fijos.

Desarrollo de nuevos productos e implantacion de sistemas avanzados de gestién integral de proyectos

Incremento de la presencia de CAF en los mercados internacionaies de material ferroviario

- Desarrolio del potenciat de la empresa en negocios de los servicios aplicados al campo ferroviario

(concesiones)

- Potenciacion del drea de rodaje y de mantenimiento
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HECHOS POSTERIORES

A 29 de febrerc de 2008, existia una cartera de pedidos contratade en firme de 3.305,537 miies de euros

No hay otros hechos significativos posteriores al cierre del eiercicio
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Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

Actividad de la Sociedad

La Sociedad fue constituida, con caracter indefinido, en San Sebastidn {(Gipuzkoa).
El objeto social se encuentra descrito en el articulo 2° de los Estatutos Sociales.

La actividad principal actual de la Sociedad (en adelante CAF) es la fabricacion de material ferroviario

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que
__muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y =
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Dichas cuentas anuales, que
han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la Junta

General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna maodificacion.

L.as cuentas anuales del ejercicio 2006 formuladas por los Administradores fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de 2 de junio de 2007 (Nota 11).

b) Principios contables

Los principios conlables y normas de contabilidad utilizados en la preparacion de las cuentas anuales
adjuntas son los eslablecidos por el Plan General de Contabilidad.

¢} Grupo consolidable y principios de consolidacién

Segun se indica en la Nota 7, la Sociedad participa en el capital de otras sociedades (no cotizadas), con
participaciones iguales o superiores al 20%.

Las inmovilizaciones financieras por participaciones en empresas del grupo y asociadas cuye valor neto
contable registrado al 31 de diciembre de 2007 asciende a 103.503 miles de euros (Nota 7). se presentan
de acuerdo con la normativa mercantil vigente, En consecuencia, las cuentas anuales de CAF no reflejan
las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion a dichas
participaciones ni a las operaciones realizadas por ellas. Estas variaciones si se reflejan en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo CAF del ejercicio 2007

Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de CAF del ejercicio 2007, elaboradas de
acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final Undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre.
aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por los Reglamentos de la
Comision Europea, son las siguientes:
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Miles de Euros

Total Activo  1297.246
Patrimonio Neto 304.486 ‘
i De la Sociedad dominante 300.912
: - De los accionistas minoritarios 3.574
[mporte neto de la Cifrra de Negocios 574474
' Resultado del ejercicio \ i 88.301 ;
- Dela Saciedad dominante 87.626
I - De los accionistas minoritarios 675

Distribucién de Resultados

4.

La distribucién del beneficio del ejercicio propuesta por los Administradores es la siguiente:

Distribucion

Euros
73,942,058
29.138.637
103.080.695

A Reservas Voluntarias
A Dividendos |
Total |

Normas de valoracién

8

b)

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
al 31 de diciembre de 2007, de acuerdo con la legislacién vigente han sido las siguientes:

Inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas y los proyectos de investigacion y desarrollo sobre los que no existen dudas
de su éxito técnico y comercial se valoran a su coste de adquisicion {c al coste acumulado de fabricacion
aplicado de acuerdo con las normas de valoracidn de las existencias - Nota 4 d, segun corresponda), Las
aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un plazo de cinco afos desde su adquisicion. Los
proyectos de 1+D se amortizan linealmente en 5 afos desde su adquisicién o finalizacién, o bien se
recuperan como mayor coste de los contratos obtenidos en dicho plazo relacionados con el desarrollo en
Cuyo caso se traspasan a existencias (Nota 5).

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora al precio de adquisicion. actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral 11/1995. de 5 de diciembre y la
Norma Foral 13/1991, de 13 de diciembre {Notas 6 y 11.e)

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado de
fabricacidn, aplicado de acuerdo con las normas de valoracion de las existencias (Nota 4.d).

La amortizacion de los elementios de inmovilizado material se efectia siguiendo el método lineal,
mediante la aplicacion de los porcentajes resultantes de los siguientes afios de vida Util estimada:



c)

d)

e

Afos de Vida |
| Util Estimada_|

Construcciones 20-30
Instalaciones técnicas vy imaquinaria 6-10
| Otras instalaciones, utillaje v mobiliario i-10
|Otro inmovilizado 10 |

Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

Las inmovilizaciones financieras (Nota 7) estan valoradas a su coste de adquisicion, o a su valor de
recuperacién o de mercado (entendido como el valor teorico contable al 31 de diciembre de 2007, segln
corresponda) si estos Ultimos fuesen inferiores, en cuyo caso se crea la correspondiente provisiéon con
cargo a “Variacion de las provisiones de inmovilizado financiero”.

Las cuentas a cobrar a largo plazo se valoran por el importe efectivamente concedido. Al 31 de diciembre
de 2007 no existen cuentas a cobrar a largo plazo sin interés explicito por importe significativo.

Las inversiones financieras temporales (Nota 10) se valoran a su coste de adquisiciéon, o valor de
recuperacion; si este tltimo- fuese- menor:-Los-ingresos-financieres-correspondientes-se-registran en -el
epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Valoracién de existencias

Las existencias de materias primas y otros aprovisionamientos y de productos comerciales se valoran a
su precio medio de adquisicion, o a precio de mercado, si éste fuera menor,

Los productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes ya liquidados, de
acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 4.e y se valoran en funcion de los siguientes criterios:

1. Materiales y gastos imputados a cada obra, a su precio medio de adquisicidn o coste de produccion.

2. Gastos de transformacion, en funcién de tasas horarias estadndar de absorcion de los costes de mano
de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion, que no difieren significativamente de las tasas
horarias reales,

Reconocimiento de ingresos y resultados parciales en contratos

La Sociedad sigue en general el criterio de registrar los ingresos y resultados correspondientes a cada
contrato en funcion del grado de avance estimado de los mismos, obtenido en funcion del porcentaje que
representa el numero de horas imputadas al contrato sobre el total de horas presupuestadas. Las
pérdidas que pudieran producirse en los proyectos contratados se registran, por su totalidad, en el
momento en que dichas pérdidas se conocen o se pueden estimar

Una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, la Sociedad aplica los siguientes indices
correctores para determinar los resultados y los ingresos:

- Conun grado de avance entre el 0 y 10%, no se registra beneficio e ingreso alguno

- A partir del 10% de grado de avance, se registra un porcentaje de beneficio e ingreso equivalente al
grado de avance

En funcién de los ingresos realizados, del resultado previsto en cada contrato (obtenido tal y como se
indica en los parrafos anteriores) y del grado de avance, se dan de baja las existencias por el importe de
los costes liquidados con cargo a la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias y abono al epigrafe
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“Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados no e_f!xced n al coste incurrido’, que se registra
deduciendo ei capitulo "Existencias” del activo del balance de_’s’-tuac’l()n (Nota 8).

Por otro lado, las ventas de productos, basicamente piecerio, se régistran en el momento en el que los
bienes son trasmitidos y se traspasan la titularidad

Anticipos de clientes y produccién ejecutada

La diferencia entre los ingresos reconocidos por cada obra segun N_‘%la 4.e y el importe facturado por ta
misma se registra de la siguiente forma: i

- si es positiva, como “Produccion ejecutada pendiente de facturar” dentro de “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios (Nota 9)".

- sies negativa, como "Anticipos recibidos por pedidos”.

Deudores

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién adjunto por su valor nominal. Por otra parte, la
Sociedad da de baja los saldos de clientes por el importe de las cesiones de crédito siempre que la
Sociedad haya transferido sustancialmente todos los riesgos y derechos inherentes a la propiedad de
dichos créditos (factoring sin recurso). Al 31 de diciembre de 2007 no habia saldos cedidos.

La Sociedad dota la provision para insoivencias en cobertura de las deudas en situacion irregular por
pago atrasado, suspension de pagos, insolvencia u otras causas, tras un estudio individualizado sobre la
cobrabilidad de las mismas. Durante 2007 la Sociedad ha dotado un importe de 30 miles de euros por
este concepto y ha aplicado un importe de 885 miles de euros.

La Sociedad, tras un analisis individualizado, registra los saldos a cobrar de los diferentes contralos netos
de las partidas de existencias de los mismos en aquellos casos en las que los costes liquidados excedan
el coste incurrido. Al 31 de diciembre de 2007 dicho importe asciende a 159.789 miles de euros (159.013
miles de euros al 31 de diciembre de 2006) (Notas 8 y 9).

Transacciones y otros compromisos en moneda extranjera

Los activos y pasives en divisa (Notas 8, 9 y 10), salvo la conversién de los estados financieros de las
Sociedades participadas exlranjeras que se han convertido segtn el “Método de tipo de cambio de cierre"
{Nota 7), se valoran, en general, a los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se realizé la transaccion
o al tipo de cambio asegurado, salvo los saldos no asignados a contratos de seguros de cambio en
moneda extranjera de la tesorerfa, que se han valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de
2007

Subvenciones

1. Las subvenciones de capital no reintegrables se registran en “Ingresos a distribuir en varics
ejercicios” en el momento de su concesion definitiva, por el importe concedido. y se abonan a
resullados basicamente en proporcion a la amortizacion del ejercicic de los activos subvencionados
por las mismas.

2. Las subvenciones a la explolacién se abenan a resultados en el momento de su concesion. La
Sociedad ha registrado, adicionalmente a lo recogido en Nota 12. ingrescs en el gjercicio 2007 por
importe de 660 miles de euros, que se encuentran registrados en "Olros ingresos de explotacion-
Subvenciones a la explotacion”

Acreedores a largo plazo

Los saldos de este capitulo del balance de situacion adjunto corresponden a aquellos importes con
vencimiento a partir de la fecha del balance posterior a 12 meses, que se registran por su valor de
reembolso



k)

Jubilaciones anticipadas e indemnizaciones por cese

Al 31 de diciembre de 2007, los epigrafes “Acreedores a largo plazo-Otras deudas” y "Otras deudas no
comerciales-Remuneraciones pendientes de pago” del balance de situacion adjunto incluyen importes,
aproximados, de 9,563 miles y 2.140 miles de euros, respectivamente, que se corresponden con el valor
actual estimado por los Administradores de los pagos futuros sin contraprestaciéon laboral a realizar a los
trabajadores que en diciembre de 2007 tenian suscritos contratos de relevo. asi como aquellos que lo
vayan a hacer durante la vigencia del convenio (2008). Dicha provisién fue registrada durante el gjercicio
2008, habiéndose actualizado con abono al epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de 2007 adjunta (Notas 15y 17) por importe de 4,957 miles de euros.

Provisiones por compromisos por pensiones

Las obligaciones legales y contractuales de la Sociedad con parte de su personal por jubilaciones y
fallecimientos se dotan mediante el pago de una prima por una aportacion definida a fondos externos
depositados o en curso de externalizacién en compafiias de seguros independientes (Nota 12}. El importe
aportado en 2007 y 2006 ha ascendido a 2.020 miles y 2.105 miles de euros respectivamente con cargo
al epigrafe “Gastos del Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, Asimismo, la Sociedad,
de acuerdo con el convenio colectivo aplicable aporta, adicionalmente el 1,75% del salario base de todo
su personal.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad, de acuerdo a las conclusiones del estudio de sus
asesores legales, consideraron en el gjercicio 2006 la consolidacién de un derecho histdrico con algunos
de sus empleados, Como consecuencia de esto, la Sociedad registré un pasivo por prestacion definida en
los epigrafes “Acreedores a largo-plazo-Otras-deudas™ y “Otrasdeudas no comerciales-Remuneraciones
pendientes de pago” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2006 por importe de 13.020 miles de
euros. Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha externalizado dicho plan habiendo pagado una prima de
12.048 miles de euros. Asimismo, y de acuerdo con el principio de devengo, ha registrado durante el
ejercicio 2007 una provisién adicional por imporle de 1.208 miles de euros, registrada en el epigrafe
“Acreedores a largo plazo-Otras deudas” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2007. Las
modificaciones futuras del compromiso asumido se registraran contra la cuenta de resultados del gjercicio
correspondiente, En las hipdtesis del estudio actuarial realizado por un tercero independiente se han
descontado los compromisos futuros a un tipo de mercado y teniendo en cuenta unos incrementos
salariales similares a los realizados en el pasado.

m) Provisiones para operaciones de trafico

n)

En este epigrafe del balance de situacion adjunto se recogen las provisiones que la Sociedad constituye
para cubrir principalmente los gaslos de garantia y servicio de asistencia contractuales (Nota 15) y otros
aspectos derivados de su actividad (royalties, penalidades, etc.) (Nota 15). La Sociedad ha registrado en
“Variacién de las provisiones de trafico” 35.755 miles de euros correspondientes a la diferencia negativa
entre las provisiones por estos conceptos necesarias al cierre del ejercicio y las registradas al cierre del
ejercicio anterior. Los gastos incurridos en 2007 (15.331 miles de euros, aproximadamente}. se han
registrado en “Consumos de materias y otras materias consumibtes” y "Gastos de Perscnal’

Impuesto sobre Sociedades

£l gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, que incluye los impuestos soporiados en el
exiranjero, se calcula en funcién del resultado econdomico antes de impueslos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultadoe fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impueslos que no revierten en
periodos subsiguientes.

De acuerdo con la normativa en vigor, son objeto de registro contable los créditos fiscales
correspondientes a bonificaciones y deducciones pendientes de aplicacion siempre que sea previsible el
cumplimiento de las condiciones establecidas por ta norma fiscal. Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad
tiene activados por este hecho 12.254 miles de euros, tras la aplicacién de 25.100 miles de euros en la
estimacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 (Nola 14) y tras registrar 5,304 miles y 6.950
miles de euros con abono a la cuenta de resultados y a "Reservas voluntarias™ (Notas 11y 16.b)
Teniendo en cuenta la incertidumbre inherente a la recuperacion de los activos de esta naturaleza, la
Sociedad, sigue un criterio de activacion basado en una evaluacion de la carlera de pedidos.

©1
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Por otra parte, del importe activado, 7.778 miles de euros se @ncuentran registrados en “Derechos por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a largo plaze - Inmovilizaciones financieras” (Notas
7 y 14} y el resto en “Derechos por deducciones y bonificaciones|peéndientes de aplicacion a corto plazo -
Hacienda Publica deudora® del balance de situacion al 31 de dicigmbre de 2007 adjunto (Nota 14)

|

Ingresos y gastos
|

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del ‘dev‘éngo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan. con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiiiza los beneficios realizados a la
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Provisiones para Riesgos y Gastos

La Scciedad dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuadamente a
responsabilidades probables o ciertas, procedentes de contingencias, litigios en curso y/u obligaciones de
naturaleza indeterminada. Durante 2007, ha realizado pagos por importe de 645 miles de euros, y ha
dolado 262 miles de euros con cargo a "Gastos de personal — Otros gastos” (Notas 17 y 21).

Aspectos medioambientales

La Sociedad sigue el criterio de registrar las inversiones medioambientales a su coste de adquisicion o de
produccién, neto de su amortizaciéon acumulada, clasificandolas en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material en funcion de su naturaleza (Notas 6 y 16.d).

Los gastos incurridos por requerimiento de la legislacion medioambiental aplicable son clasificados por
naturaleza dentro del epigrafe "Olros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(Nota 16.c)

En el ejercicio 2004 se aprobo el Real Decreto 1866/2004, por el que se regula el Plan Nacional de
Derechos de Emision de CO; para el periodo 2005-2007. De acuerdo con esla normativa, la Sociedad
debera disponer de derechos por las emisiones de CO5, que recibe a partir del 1 de enero de 2005. El
Real Decreto 60/2005 ha aprobado la asignacion gratuita de derechos de emision individualizada para
cada instalacion para el periodo 2005-2007 habiendo correspondido a ia Sociedad derechos para emitir
67 464 toneladas de CO; en dicho periodo. En caso de realizar emisiones por encima del volumen de
derechos asignados, serd necesaria la adquisicién de derechos de emisién en el mercado.

A partir del afio 2005 las sociedades europeas gue realizan emisiones de CC». en su actividad deben
entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emision de CO» equivalentes a las
emisiones realizadas durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha realizado emisiones superiores al de derechos asignados en
3.000 toneladas, aproximadamente, habiendo adquirido derechos en el mercado para cubrir dichos
excesos por 3 miles de euros, por lo gue no se ha registrado importe alguno al cierre del ejercicio

Seguros de tipo de cambijo

La Sociedad utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura tanto de las obras contratadas como
en cierlas inversiones en sociedades participadas

Eslas operaciones tienen por objeto y por efecto efiminar o reducir significativamente ios riesgos de
cambio existentes en posiciones palrimoniales o en otras operaciones, y dado que se cumplen las
condiciones necesarias, se consideran como de cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en
estas operaciones de cobertura se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elementoe
cubierto, como rectificacion del coste de adquisicién de la inversion, de las existencias o de las cuentas
por cobrar (Notas 7 a, 8y 9)

<



5. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido en 2607 en este epigrafe ha sido el siguiente:

|

Saldo Entradas o ’ ‘Tras?gls_osda ' Traspasos a |
: 1:c"!i dotaciones | DOV 12840 | existencias  Saido Final
RIGH (Nota 21y , financiero | yoracg v oy -
. (Notas 7y 21) ! i
| Coste: ; |
Gastos de investigacion y desarrollo: 18.751.112 563.953 - (1.389.793) 17.925.270 !
Concesién administrativa - 400.000 i (400.000) - -
i Aplicaciones informaticas . 9.122.559 | 193.522 : = - 9.316.081
; Total Coste 27.873.671 1.157.475 (400.000) (1.389.795) 27.241.3511
! Amortizacién Acumulada: 1
Gastos de investigacién y desarrollo 15.226.924| 1,273.898 - (509.006) 15.991.816
Aplicaciones informaticas 8.662.239 | 359.874 - - 9.022.113
 Total Amortizacién Acumulada 23.889.163 | 1.633.772 = (309.006) 25.013.929 I
Inmovilizaciones Inmateriales, neto 3.9584.508 (476.297) ©_ (400.000) (880.78M 2.227.422 |

De acuerdo con lo descrito en la Nota 4.a, la Sociedad ha procedido a traspasar 881 miles de euros,
aproximadamente,_.de..los .gastos de Investigacion. .y--Desarrolio-activades -por dos--proyectos -a -dos -
contratos obtenidos que incorporan la tecnologia desarrollada (Nota 8).

6. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Total coste

Amortizacion acumulada:

Construcciones - 31.018.923
Instalaciones técnicas v
maquinaria 95.503.658, 8.083.496 . (1 143.270) (1.683.404)| 100.758.480
Otras instalaciones. utillaje v | .
Mobiliario 6.992.188 606.238 | (2.050.339); - 5.548.087
Otro inmovilizado 1 l.007.074! 1.264.689 ' - 12.271.763
| Total amortizacion acumulada 161.939.771, 12.336.495 , (3.195.609) (1.683.404)| 169.597.253
Inmovilizaciones materiales, neto | 102.548.132] 11.184.700 | (552.168) (286.813)| 112.893.851

Euros
Saldo inicial | Entradas o Salidas. Traspasoa | Saldo Final
i Dotaciones bajas o | inmovilizado
(Nota 21) Ireducciones' financiero
i (Nota2l) © (Nota7)
|
Coste: | i
Terrenos y construcciones 99.232.738| 5.321.469 - i - 104.754.207
Instalaciones técnicas v 1
maquinaria +140.224.851 17.027.395  (1.372.0537) (1.970.217)] 153.909.972!
Otras instalaciones. utillaje v ‘ |
Mobiliario 10.606.7831 250.650 |(2.375.720), - §.481.713
Otro inmovilizado i4,423.33 li 921.681 - i - 13345212

264.487.903  23.721.195 (3.747.777)

(1.970.217)

282.491.104

18.436.851| 2582072 -
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Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha realizado inversiones en #ut plantas con el objetivo de aumentar
su capacidad productiva L

\
Asimismo, como consecuencia de la constitucién de la sociedad Ibala Energia, S.L. (Nota 7), ha realizado
una aportacion no dineraria por importe de 286.813 euros. equalente al valor nelo contable del
inmovilizado aportado a dicha sociedad.

La Sociedad ha continuado durante el ejercicio 2007 su estudio exl\lauslwo del inmovilizado, habiendo
dado de baja elementos fuera de uso por importe de 2.657 miles de kfuros de coste bruto y 79 miles de
euros de valor neto contable. \

. . % \
Elefecto de las actualizaciones del inmovilizado segin la Norma Feral 1{1/1986 vy el Decreto Foral 13/1891
en las dotaciones anuales a la amortizacion registrados en los ejercigios 2007 y anteriores es de 275
miles y 4.103 miles de euros, respectiva y aproximadamente.,

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tenia compromisos firmes de compras de inversién por importe
de 9.335 miles de euros, aproximadamente.

La Sociedad sigue el criterio de contratar pélizas de seguros para cubrir adecuadamente sus elementos
de inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2007 las poélizas de seguro cubrian el valor neto contable del
inmovilizado a dicha fecha.

El coste bruto de los activos totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2007, ascendia a
122.389 miles de euros, aproximadamente.

Inmovilizaciones financieras

a) Movimiento de la cuenta

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las diferenles cuentas del epigrafe “Inmovilizaciones
financieras”, ha sido el siguiente:

Euros
Traspasos v
Entradas o | Salidas. bajas o | cancelaciones
| | Dotaciones netas | reducciones (Nota 5.6y
' | Saido Inicial | (Nota 21) (Nota 21) 21 Saldo Final
Inversiones Financieras:
Participaciones iguales o superiores al 30° | 110 368.786 1.785.043 '\3.549.309) | 686.813 | 109.291.333
Participaciones inferiores al 30° [ 6267411 | - | - 6.267.411
Otros créditos | 14.057.072 717.5300 (2 400) 1 (3.063.086) | 11.709.086
130.693.269 2.502.543 (3.551.709) | (2.376.273) | 127.267.830
| Administraciones Pablicas-
Impuestos anticipados (Nota |4) 10.837 321 14.534.334 (1.341.330) - 24.030.303
Derechos per deducciones y H
bonificaciones pendientes de aplicacién |
a largo plazo (Notas 4.n v 14) 7.183.000 7.776.000 (7.185.000) - l 7.776.000
| Provisiones 116.271.081) (3.143.794) 138.386 1.954.473 {(17.322016)
| Tota) Inmovilizaciones Financieras 132.444.709 21.669.083 (11.939.873) (421.800) 141."52.1 19




El detalle y movimiento durante el ejercicio 2007 de las provisiones constituidas ha sido:

Saldo Inicial | Dotaciones | Recuperaciones Traspasos v Saldo Final

! i Cancelaciones
| Ferrocarriles Subwbanos. S.A.de TV, | (5.138.327) ! (1.814.337): - - (6.952.664)
CAFUSA () i (654.834) | (734.874) | - - (1.409.708)
EPlan Participaciones 1 (7.220.316) i - - 1.954.473 (5.265.843)
| Otras participaciones 1 (3.257.604) | (574.583) 138.386 . (3.693.801)
1(16.271.081) | (3.143.794) 138.386 1.954.473 (17.322.016)

(1) Corresponde al efecto de la cobertura de los fondos propios de la fifial al 31 de diciembre de 2007 (Nota 4.q). La
Sociedad ha procedido a ampliar esta cobertura mediante un nuevo seguro de cambio con vencimiento el 31 de

diciembre de 2008 (Nota 14)

b) Datos basicos de fas sociedades participadas

A continuacion y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad se incluye la informacién relevante

relacionada con las empresas participadas por la Sociedad en mas de un 20% del capital.
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Los datos basicos )\valoreialI segun libros de las sociedades participadas se han obtenido de los
Ultimos estados finangieros disponibles y/o cuentas anuales del ejercicio 2007, que en general, y sobre
todo los mas significat\es, han sido auditadas.

Adicionalmente, la Sociedad participa en un 5%, un 15%, un 10% y un 20% (participacion indirecta) en
las sociedades “Alquiler de Yrenes A.I.E.". "Arrendadora de Equipamientos Ferroviarios, S.A."
“Ferromévil 3000, S.L." y “Darjo-Rail, S.Coop”, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2007. se
encuentra registrado en el epigrafe "Otras deudas no comerciales-Otras deudas” un importe de 333
miles de euros correspondiente al desembolso pendiente por participacién de la Sociedad en
"Arrendadora de Equipamientos Ferroviarios, S.A "

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha constituido las sociedades Centros de Ensayos y andlisis
Cetest, S.L, Bizkaia Ferroviaria, S.L, Actren, S.L., Desarrollo Software Miramon 4 S.L., Sempere
Componentes, S.L. e Ibaia Energia, S.L. con aporiaciones de 300 miles, 300 miles, 510 miles, 36
miles, 60 miles y 1.087 miles de euros, que han quedado totalmente desembolsados al 31 de
diciembre de 2007. De dichas aportaciones 687 miles de euros se corresponden con aportaciones no
dinerarias (Notas 5 y 6).

Asimismo durante el ejercicio 2007 la sociedad ha vendido el 10% de la Sociedad Trenes de Navarra,
S.A. por importe de 200 miles de euros, no habiendo obtenido beneficio o pérdida alguna.

Durante el ejercicio 2006, se procedié a ampliar el capital social de la sociedad “Ferrocarriles
Suburbanos, $.A. de C.V." en 1.550.291 miles de pesos mexicancs, manteniéndose la pariicipacion de
CAF, S.A. en un 70% de manera directa y en un 23,2% de manera indirecta. Al 31 de diciembre de
2007, se encuentran pendientes de desembolso 11.602 miles de euros, registrados en el epigrafe
‘Otras deudas comerciales-Otras deudas”. La diferencia en el tipo de cambio entre la fecha de Ia
ampliacion y las fechas efectivas de aportacion se han registrado como menor coste de la
participacion, siendo dicha diferencia de 3.349 miles de euros,

La Sociedad tiene registrado en este epigrafe en el capitulo “Otros Créditos” un importe de 8.510 miles
de euros, que corresponden a un activo instrumentado en una serie de “Derechos” que configuran un
Plan de Participacion en acciones de CAF. Estos "Derechos” se adquirieron a Cartera Social, S.A.
(Nota 11), sociedad en la que participan trabajadores de CAF representados fiduciariamente por 8
trabajadores o antiguos trabajadores de la Sociedad y cuyo objeto social es el de favorecer el acceso
de los trabajadores con contrato fijo, al capital social de CAF, Cartera Social, S.A. es la Unica
propietaria de dichas acciones, gozando plenamente de todos los derechos polilicos y econdmicos
que les corresponden. Por tanto, CAF no tiene derechos ni obligaciones o riesgos sobre los beneficios
y perdidas econdmicas que se pudieran producir en Cartera Social, S.A. La Sociedad tiene el
compromiso de vender, y los trabajadores el compromiso de adquirir dichos “Derechos’ en 84
vencimientcs mensuales similares. Las acciones mencionadas seran propiedad de Cartera Social.
S.A hasta el ejercicio del “Derecho”, el cual no puede efectuarse con anterioridad al cese de la
relacion laboral. Duranle ese perfodo Cartera Social, S.A. financiara la propiedad de las acciones
basicamente con el importe pagado por CAF por la compra de los derechos mencionados.

Dado que la Sociedad compro los “Derechos” antes citados a un precio que. neto de bonificaciones
por venta a sus trabajadores y por la aportacion de Cartera Social es superior al precio de venta a los
mismos, este Plan producird una pérdida que se incurrirad durante e! periodo de 7 aiios mencionado.
Sin embargo, CAF tiene la opcidn de rescindir unilateralimente este compromiso tanto con Cartera
Social, S.A. como con sus trabajadores, en cuyo caso CAF tendra derecho a la devolucidn
proporcional del importe de “Derechos” adquiridos por ella y no vendidos a sus trabajadores, al mismo
coste original y en consecuencia sin coste adicional alguno para ella. Los Administradores de CAF se
comprometiercn & no rescindir unilateraimente el compromiso adquirido durante los proximos 7 afos.

Como consecuencia de este compromiso y, al 31 de diciembre de 2007, para adecuar el coste de los
derechos adquiridos a su valor neto de recuperacion, la Sociedad tiene regisirado una provisidn de
6.620 miles de eurcs. Al 31 de diciembre de 2007 la parte de esle activo que se prevé va a ser
vendido anles del plazo de un afio. junto con su correspondiente provisian, han sido registrados en el
epigrafe “Inversiones Financieras Temporales” del balance de situacion a dicha fecha adjunta (Nota
10). Durante el ejercicio 2007 se han vendido derechos cuyo valor de coste y provision ascendian a
2.637 miles y 1 079 miles de eures aproximada y respectivameanta (Nota 10)

12



A finales del ejercicio 2007, los Administradores de la Sociedad acordaron la constitucion de un nuevo
Plan en condiciones similares a las de los planes realizados con anterioridad, acordando asimismo no
rescindirlo unilateralmente en los proximos 7 anos. Este nuevo plan estad formado por 171.747
derechos. El coste para la Sociedad, una vez descontada la aporacion de los trabajadores y la
Cartera Social, a través del pago de derechos de renuncia asciende a 26.841 miles de euros, que han
sido registrados con cargo y abono en los epigrafes “Gastos exiraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias y “Acreedores a largo plazo-Otras deudas” del balance de situacién adjunto. Con fecha 4
de enero de 2008 Cartera Sacial, S.A. adquirié 171.717 acciones de la Sociedad que suponian un
5,01% del capital social y que soportan los derechos anteriormente mencionados.

¢) Transacciones con sociedades participadas

Euros
Servicios | Servicios | Venta
Ingresos Prestados o | Recibidoso | Dividendos |Inmovilizado
Sociedad Financieros Ventas | Compras | Recibidos (Nota 6)
Sab ITbérica, S.A. - 42.141 ' 7.455.284 233.163 -
{CAF USA, Inc. - 927.733 | - - -
'CAF Meéxico. S.A. de C.V. - . 9.957.638 | 55.364 - -
CAF Brasil Ind. C., S.A. - | 54.400 | - | 556.14] -
\CAF Argentina, S.A. - 721.022 | _ - -
|CAF Irlanda, Ltda. -] s06132 - - -
:Constructora de Sistemas Ferroviarios, S.L. - I 60928919 71.793 - -
CAF Italia, S.R.L. 15.575 | 625.370 : 1.547.563 - | -
CAF Santana. S.A. - | - | 3.916.991 - ! -
| Construcciones Ferroviarias de Madrid, S.L. 1 20.390 - . 3.450.496 - | -
{Subgrupo Sermanfer - | - | 7.341.654 - i -
‘Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A. 1.269.781 - | 1.305.285 190.440 | -
|Subgrupo CAF 1=D 30.403 409.622 | 15.642.379 - | -
| Ferrocarriles Suburbanes, S.A. de C.V. 174.595 446.400 | - i - | -
| Trenes de Navarra, S.A. - 453905+ 3.855.018 ! - | 1.000.000
|1baia Energia, S.L. 567 | 106.509 | 245.873 - | -
| Tradinsa Industrial. S.A. 24.494 1.240 | 604.765 - i
'lDesarrolio Software Miramén 4, S.L | - = | 14.040 - -
| 1.535.805 75.481.031 | 45.506.505 979.744 1.000.000

(*) Las transacciones se realizan a precios de mercado

La Sociedad ha alcanzado un acuerdo con las sociedades dependientes Constructora de Sistemas
Ferroviarios, S.L. y Constructora Mexicana del Ferrocarril Suburbano, S.A. de C.V. para hacerse cargo
de las posibles desviaciones respecto del presupuesto de las obras de Ferrocarril Suburbano de
México D.F

Como resultado de estas operaciones, de las efectuadas en afios anteriores y de los anticipos
concedidos, los saldos que la Sociedad mantenia con las sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2007, eran los siguientes (Nota 4.c):
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\ Euros |
. Ci sditosial| Cuentasa | Anticiposa  Cuentas a Anticipos
. corlo plaz, Cobrai proveedores |  Pagar recibidos por
Socizdad i X | (Nota 8) ‘ pedidos
i | ’. | | )
|Sab [bérica. S.A ' - | 13.741 163.929 635.476 - |
CAF USA Inc. - | 249393 - : 249.393 i
CAF México . S.A. de C.V. - C14.385.741 - 78.587 | 9.919.295
.CAF Brasil Ind. C., S.A. - 1.426 - ‘ -
.CAF Argentina, S.A. . 52,194 - - -
,Constructora de Sistemas Ferroviarios. S.L. - | 21.847.086 | - - -
CAF [talia. S.R.L. 1.028.368 | 623370 | 227.994 -
CAF Sautana, S.A. - i - | 1.205.810 -
Construcciones Ferroviarias de Madrid. S.L. = i - | 262.774 -
Subgrupo Sermanfer | - | . i L LI5L313 - |
Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A.  127.514.583| 1.179.659 - | 1514131 | - !
Subgrupo CAF 1D 1.000.000 60.399 2.850.365 6.061.059 | -
|Alquiler de Trenes, A.LE. (1) ! - 8.409.095 - . - ‘
‘Ferrocarriles Suburbanos. S.A. de C.V. - | 74.400 E - i - i
i Trenes de Navarra. S.A. 3.600.000 1.834.936 - I 876.034 -
Desarrollo Software Miramon 4. S.L. - - - ; 16.286 -
:Bizkaia Ferroviaria, S.L. - - 12.771 -
Centro de Ensayos y Analisis Cetest, S.L. - - . - 3.186 -
| Sempere Componentes, S.L. - | - i - 10.892 ! -
| Tradinsa Industrial, S.A. | 100.000! 11445 | 81.879 -
| Ibaia Energia. S.L. 110.000/ 28 | - 30.919 - ;
34,352,951 48.745.713 | 3.014.294 | 12.169.311 | 10.168.686

(1) Saldo registrado en el epigrafe de "Clientes por ventas y prestaciones de servicios”

El saldo de créditos a corto plazo con Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A. se compone de
dos préstamos con vencimiento el 31 de diciembre de 2008. El principal préstamo asciende a 385.105
miles de pesos mexicanos, concedido con el fin exclusivo de financiar las aportaciones de capital que
esta sociedad. en su calidad de accionista, debe realizar a la sociedad mexicana Ferrocarriles
Suburbancs, S.A. de C.V Dicho préstamo devenga un tipo de interés del 7,75% anual Los intereses
seran pagaderos en euros al tipo de cambio vigente el dia de calculo de intereses y el principal en

pesos mexicanos al vencimiento.

El reslo de créditos concedidos a empresas del Grupo se encuentran regulados por contratos con
vencimiento anual y devengan intereses de mercado.

Adicionalmente, CAF tiene registrada en "Deudores varios” una cuenta a cobrar a la sociedad Carera
Social por 5 408 miles de euros (Nota 11).

Salvo lo indicado, estas cuentas por cobrar y pagar no devengan tipo de interés alguno



8. _ Existencias

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Curos
31.12.07
Materias primas y otros aprovisionamientos (Nota 16.b) 93.472.243
Productos en curso, terminados y semiterminados 440.891.610
Productos v trabajos en curso cuyos costes liquidados
no exceden el coste incwirido (Nota 4.¢) (546.111.867)
Anticipos a proveedores (Nota 7) 22.843.485
11.097.473 |

Los “productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados no exceden el coste incurrido”
corresponden a la liquidacion de costes, provisiones incluidas, en funcién del grado de avance
efectivo realizado (Notas 4.gy 9).

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de materias primas por
importe de 874.128 miles de euros, aproximadamente (Nota 20).

Adicionalmente, la Sociedad tiene formalizado un contrato con Constructora de Sistemas Ferroviarios,
S.L. por el cual se compromete a asumir el exceso de coste sobre el total del coste de la construccion
(costes estimados tanto en la propia Sociedad como en la sociedad dependiente no repercutibles a la
sociedad Ferrocarriles Suburbanos, S.A. de C.V.) a cambio del cobro de una prima fijada entre ambas
partes y cuya imputacion a resultados se realizara al finalizar la ejecucion del proyecto

La Sociedad sigue el criterio de conlratar pélizas de seguros para cubrir adecuadamente sus
existencias. Al 31 de diciembre de 2007 las polizas de seguros contratadas cubrian el valor neto
contable de las existencias a dicha fecha.

g, Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 2007, la composicion de los saldos a cobrar a todos los clientes era como sigue:

Euros
Clientes en monedas del entorno euro (Nota 4.2) 297.566.237
Clientes en moneda extranjera (Notas 4.g v 4.h) 28.911.348
326.477.585

Estos saldos 2 cobrar se han generado como consecuencia del reconocimientc del grado de avance
segiin lo descritc en la Nota 4.e. Parte de cichos saldos (un 30% sproximadamente} se encuentran
facturados a clientes siendo los principales en el entorno euro. Al 31 de diciembre de 2007 los saldos
orincipales eran con RENFE, con Il Comune Di Roma y con Soclete des Tranporis de Bruselas por
90.354 miles y 5.313 miles y 11,383 miles de euros, respeclivamente. Enire las cuenias a cobrar en
moneda extranjera, se incluyen, principalmente, cuentas a cobrar per la obra de Sacramenio Regional
Transit por el equivalente a 1 412 miles de euros.

(6]
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10. Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2007 el defalle de este epjgrafe es &l siguienle

\ v Euros
Imposiciones bancarias a plazo 315.483.591
Derechos del Plan de Participacion (Nota 7) 2.681.986
Provision (Nota 7) (1.354.154)
316.811.423

Los ingresos procedentes de imposiciones a plazo fijo, rentabilizacién de puntas de tesoreria y
depositos bancarios ascienden a 6.668 miles de euros y se registran en la cuenta “Otros intereses e

ingresos asimilados”. ascendiendo el importe restante a beneficios por diferencias posilivas de
cambio
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c) Capital suscrito [ |

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social dg la Sociedad estaba represenladec por 3428.075
acciones de 3,01 euros de valor nominal cada \ina, representadas por medio de anotaciones en
cuenta, totalmente suscritas y desembaolsadas, cotigando todas elias en Bolsa

Las Sociedades o Entidades accionistas poseedoras al 31 de diciembre de 2007 de mas del 3% del
capital social de la Sociedad son:

% Participacién
Cartera Social, S.A. (Notas 7.b y 10) (*) 24.55%
Gipuzkoa Donostia Kutxa (Nota 18.b) 11,00%
Bilbao Bizkaia Kutxa 10,82%
Bestinver Gestion, S.A., S.G.L1.C 9.96%
Caja Vital 3.02%
BNP Paribas Securities Services 5.47%

(") Los accionislas de esta Scciedad son o han sido a su vez trabajadores fijos de CAF (Nota 7.b)

El'7 de junio de 2007 en Junta General Ordinaria de Accionistas se aprob¢ facultar al Consejo de
Administracién, para poder aumentar el capital social hasta un importe de 5.129.253 euros durante un
plazo de 5§ afios en una o varias veces, respetando el derecho preferente de suscripcién, Dicha
facuitad no se ha ejercido hasta ia fecha. Asimismo el 2 de junio de 2007 en Junta General Ordinaria
de Accionistas se faculté al Conséjo de Administracion para la adquisicién de acciones propias en un
plazo de dieciocho meses a partir de dicha fecha. A fecha de formulacidn de las presentes cuentas
anuales esta adquisicidn no se ha llevado a cabo

Por otro lado, la reserva "Prima emision de acciones” es de libre disposicion.

El importe de las reservas de libre disposicion al 31 de diciembre de 2007 respecto del saldo de
gastos por +D pendiente de amortizar hace que no existan restricciones al reparto de dividendos

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 20% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social. esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene ya registrado en
esta cuenta el 10% de la cifra del Capital Social.

Reserva de revalorizacion

Elimporte de eslas regularizaciones y actualizaciones (Notas 4.b y 6) al 31 de diciembre de 2007 esta
asignado a las siguienles cuentas:

Euros
Actualizacion Lev 9 1983 7.954.468
Actualizacion Decreto Foral 13 1991 11.378.927
Actualizacion Norma Foral 111996 8.700.973
28.034.368
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Actualizacion Ley 9/1983 y Decreto Foral 13/1991
De conformidad con la normativa vigente el saldo de estas cuentas es de libre disposicion
Actualizacién Norma Foral 11/1996

Este saldo puede destinarse a efiminar los resultados contables negativos, a ia ampliacién del
capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.
Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1998,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

12, Otras deudas a largo plazo

De conformidad con el Programa de Fomento de la Investigacion y Tecnologia (PROFIT), el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia ha concedido cierlas ayudas a CAF para la realizacion de proyectos de
Investigacién y Desarrollo a realizar en el periodo comprendido entre 2000 y 2007 que se registran en el
momento de su cobro efectivo, o en su caso, cuando los cobra el coordinador del proyecto conjunte. Estas
ayudas han consistido en:

» Subvenciones para sufragar parciaimente los gastos y costes de dichos proyectos.

o Anticipos reembolsables consistentes en préstamos sin interés, que suelen tener periodo de
carencia de 3 anos, y se amortizan en un periodo superior a 10 arnos.

En la resolucion del 28 de octubre de 2005 del CDTI (BOE del 2 de noviembre de 2005) que regula la
convocatoria del programa CENIT, se indica que bajo la denominacion del programa CENIT se prevé la
concesién de ayudas, en forma de subvenciones, dirigidas a financiar grandes proyectos integrados de
investigacion industrial de caracter estratégico, gran dimensién y largo alcance cientifico-técnico,

Con fecha 21 de marzo de 2006 la Sociedad, como lider del consorcio creado con otras empresas al
respecto, recibio la Propuesta de Resolucion Provisional formulada por el CDTI por el cual se conceden
subvenciones por un importe total de 9.605 miles de euros (6.734 miles de euros cerrespondientes a la
Sociedad) para el desarrollo de nuevas tecnologias para los ejercicios 2006-2009. Cada una de las
empresas que componen el consorcio pariicipa en las diferentes fases del proyecto presentado, junto con
la correspondiente subcontratacion a centros tecnologicos. La Sociedad preve incurrir en unos costes
totales durante el periodo del programa de 14.451 miles de euros, ascendiendo los incurridos al 31 de
diciembre de 2007 a 8.804 miles de euros, Al 31 de diciembre de 2007 el importe cobrado relative al
programa CENIT asciende a 3.276 miles de euros, de los que 1.900 miles de euros se encuentran
registrados en el epigrafe de “Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios” habiéndose imputado 1.281 miles
de euros a resultados en el ejercicio 2007.

Estas ayudas, que en caso de no alcanzarse las inversiones en I+D previstas en dichos proyectos
deberan ser devueltas considerando un tipo de interés, se registran:

- Las subvenciones en “ingresos a distribuir en varios ejercicios’ y se amortizan con abonc &
“Subvenciones de explotacién”.

- Los anticipos reembolsables en “Acreedores a largo plazo — Otras deudas’

El movimiento habido en 2007, ha sido:

[ i Euros
1 .
I Saldo 1 Adiciones  Amortizacion  Traspaso a Corto Plazo : Saldo Final
; Inicial | (Nota2l) (Nota 21) (Notas [4. 15y 21)
| Ingresos a distribuir en varios ejercicios 'l 3.811.832 1 3.412.624 (2.767.549) | (174373 b 6.282.334
| Ministerio de Ciencia v Tecnologia | 38.246.402 1 2.698.720 - ; (7.766.780) i 53.178.342
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Las cuentas a pagar a corto plazo se encuentran detal{acfas en las Notas 14y 18

En los proyectos en colaboracion, el coordingdor del pl eclo es gl responsable ante el Ministeric de
Ciencia y Tecnologia de la realizacion del proyecto y qulﬁn cobra el tetal de la ayuda del Ministeric. La
Sociedad registra en el epigrafe “Clientes dor ventas y presiaciones de servicios” y “Acreedores
comerciales” 381 miles de euros y 2.173 miles de eurcs respeclivamente, correspondientes a los
impories pendientes a cobrar y pagar con aquellos terceros resultantes de los proyeclos de
colaboracién

Al 31 de diciembre de 2007, el vencimiento de los anticipos recibidos de! Ministerio de Ciencia y

Tecnologia en los proximos afos es:

1 Milesde

| | Euros
' !
12009 | 5.948
12010 g 6.159
12011 | 6.314
i20]2 G141
{2013 y otros 28.616

53.178 |

13. Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tenia concedidas diversas lineas de crédito en varias
entidades financieras hasta un limite de 175.505 miles de euros, aproximadamente, no habiendo

dispuesto importe significalivo alguno a dicha fecha.

14. Administraciones publicas

La composicién de los epigrafes "Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2007 es la

siguiente:
Euros
Activo Pasivo
Inmovilizaciones | Deudores | Acreedores = Acreedores a i
Financieras a Corto Largo Plazo I
(Nota 7) Plazo |
| Seguridad Social : . - - 3.308.093 - |
| Hacienda Publica- |
Iimpuesto sobre el valor aiiadido ‘ 390433 11.678.191 : -
Otros [ 234033 5220 '
Retenciones a cuenta del Impuesto sabre |a |
Renta de las Personas Fisicas - " - 3.210.608 -
Iimpuesto sobre beneficio diferido ) - - - 6.826.637
| Impuesto sobre beneficios anticipado ¢ 240303018 - - ! -
! Impuesto sobre Sociedades (Nota 4.n) | - | - 21.133.583 | - i
Derechos por deducciones » bonificaciones ! | !
pendientes de aplicacién (Notas 4.1y 13) 7.776.000 I 4.478.000 - -
Ministerio de Ciencia y Tecnologia (Notas 3. 121 15)! - ! - . 18.024.878 | -
31.806.305 5.102.466 1 57.360.573 |  6.826.637

Situacion fiscal

Al 31 de diciembrzs d2 2007, la Socizdad mantiene abiertos a inspeccién por parte de las Autoridades
Fiscales con caracter ganeral los 4 Ultimos ejercicios y respacto al Impuesto sobre Sociedades los
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cinco dltimos ejercicios. Durante el ejercicio 2007, la Sociedad no ha sido objeto de actuaciones de
comprobacidn o inspeccion.

La Scciedad tributa desde el ejercicio 2007 en Régimen de Consolidacion Fiscal bajo la Norma Foral
7/1986, de 4 de julio, del Impuesto de Sociedades, del Territorio Historico de Gipuzkoa, dentro del
Grupo Fiscal n® 03/07/G del que Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A, es la sociedad
dominante y las sociedades dependientes son: Inversicnes en Concesiones Ferroviarias, S.A., CAF
I+D, S.L., Constructora de Sistemas Ferroviarios, S.L.. Sasismag, S.A.. Traintic, S.L., Ibaia Energia,
s.L., Sempere Componentes, S.L., Bizkaia Ferroviaria, S.L.. Trainelec, S.L., Nuevas Estrategias de
Mantenimiento, S.L.. y Centro de Ensayos y Andlisis Celest, S.L.

El régimen de consolidacion fiscal tendra caracter indefinido en tanto en cuanto siga cumpliendo los
requisitos 0 no renuncie expresamente a su aplicacion a través de la correspondiente declaracion
censal.

La Sociedad tributa conjuntamente por el impuesto sobre Sociedades a la Administracion del Estado y
a las Diputaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcién del volumen de operaciones realizado en
cada territorio, si bien le resulta de aplicacion la normativa fiscal del Territorio Histérico de Gipuzkoa,
por lo que el tipo impositivo aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2007 ha sido
del 28%.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2007 y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:

Miles de
Euros

Resultado contable (antes de impuestos) 113.768
Diferencias permanentes, netas (Notas 4.k, 4.n, 4.0 ¥ 7) (8.283)
Aumentos y disminuciones netas por diferencias temporales y

libertad amortizacion (Notas 4.g. 4.1, 7y 13) 54.564
Ajustes consolidacién fiscal (538)
Base imponible (resultado fiscal) 159.491

El saldo de los impuestos anticipades (Nota 7) corresponde basicamente al 28% de la provision por los
derechos del Plan de Participacion asi como a diferencias temporales por provisiones fiscalmente no
deducibles en el gjercicio de su dotacion. El saldo de los impuestos diferides corresponde basicamente al
28% de los incrementos de la amortizacion fiscal sobre la contable, por los beneficios fiscales sobre
libertad de amortizacion y amortizacién acelerada previstos en las Normas Forales 6/1988, 711996 y
14/1993. Asimismo se han considerado deducciones por 25.182 miles de euros, de las cuales 8.500 miles
de euros estaban activadas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion adjunto
al 31 de diciembre de 2008, De las deducciones aplicadas 1.024 miles de euros se corresponden con
deducciones generadas por otras socledades del grupo fiscal. Asimismo las diferencias entre la
estimacién y liquidacion del impuesto del ejercicio 2006 han supuesto la aplicacién final de méas créditos
fiscales por importe de 2.080 miles de euros y un impacto nelo como menor gasto por importe de 1.842
miles de euros aproximadamente.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 es la
correspondiente a la Norma Foral 7/1996 de 4 de julio, con las modificacicnes incorporadas por el Decreto
Foral-Norma 3/2007, de 29 de diciembre, vigente al cierre del gjercicio.

Este Decreto Foral ha sido derogado con fecha 11 de enero de 2008 por las Juntas Generales del
Territorio Histérico de Gipuzkoa, aunque esta derogacién no tiene efecto de nulidad del pleno derecho
sobre el decreto, segun la opinion de ios responsables de la Diputacion Foral de Gipuzkoa.

A la fecha actual, este Decreto Foral no ha sido objeto de recurso contenciosc-administrativo ante el
tribunal de justicia correspondiente.
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En este sentido el Decreto Foral-Norma 372007, J_s:at:_ﬂece entre ofros aspectos, la reduccion del tipo de
gravamen del Impuesto de Sociedades, El tipo dé gravamen, que hasta el 31 de diciembre de 2008 se

situaba en el 32,6% se establece en el 28% para las gjercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2007
C ]

Adicionalmente a lo explicado en Nota 4.n| existen lpr{éilos fiscales (por un importe aproximado de 17 000
miles de euros) generados por ta Sociedad que serah activados en la medida que puedan ser aplicados
en los ejercicios siguientes de acuerdo conl\los limites|y plazos establecidos en la normativa vigente.

{
Los Administradores de la Sociedad han realiza(:il los célculos de los impuestos asociados con este
impuesto para el ejercicio 2007 y aquellos abiertos a‘inspeccicn de acuerdo con la normativa foral en vigor
al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las actuaciones judiciales y los

recursos planteados no se derivard un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Los Administradores opinan que no se produciran pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad
derivados de los ejercicios abiertos a inspeccion y de los asuntos mencionados en los parrafos anteriores

Provisiones para operaciones de trafico

El movimiento de este epigrafe (Nota 4.m) durante 2007, ha sido (en euros):

Saldo Dotacion neta de las | Traspasos

Servicios de garantia y asistencia. penalidades etc. (Nota 4.m)
Otras provisiones (Notas 4.m, 4.n. 6 y 12)

Inicial jprovisiones (Nota 14)| (Notas 7y 12)| Saldo Final

69.002.792
9.832.499

35.544.545
(4.539.321)

390.448

104.547.337
| 5.683.626

78.835.291

31.005.224

390.448

| 110.230.963

Las provisiones a 31 de diciembre de 2007 se refieren basicamente a las provisiones por fiabilidad (35
millones de euros aproximadamente), por penalidades en funcién de fechas de entrega (29 millones de
euros), y garantias (38 millones), que se reparten entre los vehiculos entregados y en periodo de garantia

16. Ingresos y gastos

a) Distribucion de la cifra de negocios

Miles de
] Euros
l 1
Por mercados geograficos
Nacional 652.067
Exportacion (*) 281.952
934019 |

(") EI 82,35% en monedas del entorro euro y ei resto basicamente en USD

1

| Por Actividades-
| A) Ferroviario:

| Miles de Euros

|
|
|
i
1
|

Vehiculos 835.167
| Rodajes. reparaciones ¥ mantenimiento integral | 96.326
! B) Otros 2326
'I 934.019
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b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Concepto Miles de Euros
Compras (%) 441,273
|Otros (Nota 4.n) (3.304)
JTrabajos realizados por otras empresas 35.054
Variacion de existencias (Nota §) (29.623)
441.398

(*} E! 94,82 % en monedas del entorno euro y ! resto basicamente en usb

c) Otros gastos de explotacion

d

-~

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de Construcciones y
Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. y sociedades dependientes han ascendido a 434 miles de euros. De
este importe, los incurridas por las auditorias anuales de las sociedades revisadas por las firmas de la
organizacion mundial Deloitte han ascendido a 360 miles de euros (de los que 135 miles de euros han
sido en concepto de los honorarios de auditoria de la sociedad dominante). Adicionalmente, se han
facturado honorarios por otros servicios profesionales por importe de 558 miles de euros, de los cuales
544 miles de euros corresponden a la firma Deloitte.

informacién sobre medio ambiente

Las inversiones méas significativas realizadas en sistemas, equipos € instalaciones destinadas a la
proteccién y mejora del medio ambiente e incorporados al inmovilizado material (Nota 6) durante el
ejercicio 2007, han ascendido a 961 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad no mantiene litigios en curso o contingencias relacionadas

con la proteccion y mejora del medio ambiente. Los Administradores de la Sociedad consideran que

no surgiran pasivos de significacion derivados de la actuacion medioambiental de la misma, por lo que
| balance de situacion adjunlo no incluye provision alguna por este concepto.

El importe de las subvenciones recibidas en concepto de naturaleza ambiental durante el ejercicio
2007 ascendid a 95 miles de euros,

17. _Plantilla media y gastos de personal

La plantilla media equivalente empleada en 2007 ha sido !a siguiente.

Categoria Profesional N*® Medio de Hombres Mujeres
Empleados !
Empleados 976 804 172
Obreros 2.438 2.404 34
Total (¥) 3.414 3.208 206

¢} Al 31 de diciembre de 2007, !a plantilia fijz y evenlual era de 3 131 y 283 perscnas

El 100% de los Consejercs son hombres
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Asimismo, el detalle de los gastos de perscnal es el siguiente:

| , | Euros
]
\
Sueldos y salarios (Notas $.k./4.1v4.0) | 125.820.705
Seguridad social | I 38.180.939
Otros gastos (Nota 4,1{ ‘ 5.476.763
169.478.407

YU

18. Informacidn sobre el Consejo de Administracién

a)

b)

Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion

En 2007, la Sociedad ha registrado 799 miles de euros, aproximadamente, en concepto de
remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracién. Al 31 de diciembre de 2007,
no tenia concedidos anticipos, garantias o créditos, a sus actuales o antiguos miembros de su
Consejo de Administracion ni, salvo por o indicado en la Nota 4.1, existian obligaciones contraidas por
la Sociedad con ellos en materia de pensiones o de seguros de vida.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los administradores, de conformidad con
lo establecido en el articulo 127 ter. 4 de Ia Ley de Sociedades Anénimas.

Los miembros del Consejo de Administracién y sus representantes indicados a continuacién han
mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de CAF:

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipizcoa y San Sebastian (Gipuzkoa Donostia
Kutxa): Ha comunicado su participacion, con el 95%, en el capital de “Alquiler de Trenes,
AIE", sociedad constituida junto con CAF (Nota 7) y confirma que no posee ninguna otra
participacion en el capital de otras entidades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad.

Los demas miembros del Consejo de Administracién manifiestan que no poseen ninguna participacion
en el capital de otras entidades con el mismo, analogo o complementario género de actividad, salvo
por las mantenidas por determinados Administradores en el ejercicio de su cargo por cuenta de la
Sociedad (Nota 7) y que se detallan a continuacion:
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a

Socicdad

Actividad Realizada

Cargos o Funciones
que se ostentan o
realizan en la Sociedad
Indicada

Nombre

CAFI-D, S L (Sociedad Unipersonal)
Construcciones Ferroviarias CAF-Santana. § A
Construcciones Ferroviarias CAF-Santana, S A,

Construcciones Ferroviarias de Madrid, S.L (Sociedad
Cnipersonal)
Ferrocarriles Suburbanos. S A de C.V

Constructora de Sistemas Ferroviarios. S.L

Urbanizaciones Parque Romadera, S A (Sociedad
Unipersonal)

Sasizmiag, S.A (Seciedad Unipersonal)

Traintic. S L.

Ipar Sistemas 2002. 5L

CAF USA, Inc

CAF México, SA deCV

CAF Argenting, § A

CAF Irlanda, Lida

CAF Italin. SRL

Constritciora Mex el Ferrecarril Subwbano. S A de CV

Trenes de Navarra, S AU
Asiris Vision Technologies. 5 A,

Lander Simultation and Traming Solutions. 5 A
CAF Chule, § A

Desarrollo Sofmare Niramon 4, S L

Sempere Compoenentes, S L

Bizkain Ferroviarta, S L

Centro de Ensavos v Anilins Cetest. S 1L
Trainelec. 5.1

Nuevas Fstrategins de Mantenmmente. 5.4

Compania de Vagones del Sur, 5.A

Investigacion ) Desarrollo
Fabricacion de equipos ferroviarios
Fabricacion de equipos ferroviarios
Fabricacién de equipos ferroviarios

Prestacion de toda clase de servicio de
transporte terrestre
Diseiio v equipamiento de explotacion de
lineas ferroviarias
Tenencia de acciones

Elaboracién de manuales de operacion
Fabricacion de productos electronicos
Sociedad de carlera

Fabricacion de equipos ferroviarios
Fabricacion y mantenimicnto de equipos
Mantenimiento de equipos ferroviarios
Mantenimiento de equipos ferroviarios
Mantenimiento de equipos ferroviarios
Disefio v equipamiento de explotacién de
lineas ferroviarias
Fabricacion de equipos ferroviarios
Estudio v fabricacian de sistemas de
produccion automatica
Estudio v fabricacién de simuladores
Fabricacion de equipos ferroviarios
Desarrolio software
Comercializacion componentes
Servicios de ingenieria
Ensayos y homologacion
Equipos electrénicos de potencia
Soluciones ecnoldgicas
Generacidn encrgia
Fabricacidn vagones de carga

Administrador Unico
Presidente
Consejero Delegado
Administrader Cnico

Presidente
Presidente
Administrador Unico

Administrador Unico
Administrador Unico
Administrador Unico

Presidente
Presidente
Presidente
Administrador Unico
Administrador Unico
Presidente

Administrador Unico
Consejero Vocal

Consejero Vocal
Presidente
Administrador Unico
Administrador Unico
Administrador Cnico
Administradar Unico
Administrador Unico
Admumistrador Unico
Administrador Unico

Consejer

José Nlaria Baztarrica
José Niaria Baziarrica
Alejandro Legarda
José Maria Baztarrica

Alejandro Legarda
Alejandro Legarda
Alejandro Legarda

Andrés Arizcorreta
Andrés Arizeorreta
Andrés Arizcorreta

José Maria Baztarrica
José Maria Baztarrica
José Maria Baztamica
José Nlaria Baztarrica
losé Maria Baztarrica
Alejandro Legarda

Andrés Arizeorrela
Andrés Arizcometa

Andrés Arizeorreta
Andrés Arizeorreta
Andrés Arizcorreta
Andrés Arizeorreta
Andrés Arizeorrela
Andrés Arizcorreta
Andrés Arizcorreta
Andrés Arizcorreta
Andrés Arizconeta
Alejandro Legarda

19. Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2007, los avaies y garantia prestados por entidades financieras y compaiias de
seguros a la Sociedad a favor de terceros ascienden a 1.110.618 miles de euros. De este total, un
importe de 88.891 miles de euros cofresponden a avales para las subvenciones y anticipos
reembolsables concedides por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia y otras entidades publicas. La
Sociedad y sus Administradores estiman que no se derivaran pasivos significativos por este conceplo

{Notas 4 m, 12y 15).

20. Otra informacién relevante

a) Acontecimientos posteriores al cierre

Al 31 de diciembre de 2007 existia una cartera de pedidos contratada en firme, neta de los importss
correspondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe aproximado de 3.410.124 milss
de euros (Notas 8y 9). Al 29 ce febrero de 2008 este importe ascendia a 3.305.537 miies dz euros
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b) Transicién a las nuevas normas cqntables

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publico el R.D/ 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo
Plan General de Contabilidad que ha entiado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacién es
obligatoria para los ejercicios iniciados a piarlir de sulentfada en vigor.

los criterios contenidos en el mismo se {onsiderargn| cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no
recogeran cifras comparativas del ejerckio anteri¢y, si bien se permite presentar informacién
comparativa del ejercicio inmediato anterior siempre que la misma se adapte al nuevo plan.
Adicionaimente, el Plan contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas
opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma contable, asi como la adopcién
voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacién inicial.

)
El mencionado Real Decreto establece qu%:s primefas cuentas anuales que se elaboren conforme a

La Sociedad estd llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacidén a la nueva normativa
contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas
contables, la determinacién de si presentard o no informacién comparativa adaptada a la nueva
normativa y por tanto, de la fecha del balance de apertura, la seleccién de los criterios y normas
contables a aplicar en la transicion y la evaluacién de las necesarias modificaciones en los
procedimientos y sistemas de informacion.

A la fecha de formulacion de las presentes cuenias anuales el plan mencionado anteriormente se
encuentra en fase de ejecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y
con foda la informacion relevante los potenciales impactos de la transicion.
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Cuadro de Financiacién

A conlinuacién se describen los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 2007 y 2008, asi
como su aplicacion o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el capital

circulante:
| Euros Euros
APLICACIONES Ejercicio Ejercicio ORIGENES Ejercicio t Ejercicio
2007 2006 (*) | 2007 [ 2006 (%)
Adquisiciones de I |
inmovilizado: ! |
-Inmovilizaciones ; |
P . e T PO, - Recursos procedentes de ) I
umaneyites GSota) 77473 1403279 1as operaciones DLL74I432 | 72.272.426 |
-Inmovilizaciones |
I materiales (Nota 6) 23.721.195 20.521.516
. ~Inmovilizaciones
| financieras (Nota 7) 2.502.543 82.503.453 !
i Ingresos a distribuir en | |
varios ejercicios 3.412.624 | 3.054.305 |
| (Nota 12) '
Traspaso de desembolsos - 1.065.000 (‘}\c(‘)f:dl",‘fs alargoplazo | 5605920 | 1.741.928 |
pendientes sobre acciones o I|
|
: Pagos o traspaso a corto |
plazo de deuda a largo S . |
plazo (Notas 12  13) 25230.282 : 5.355.879 . i
| Enajenacién, traspasoso | i
bajas de inmovilizado: !
- Inmovilizaciones } }
Reparto  de di\'idendo<E { inmateriales ! ' i 2reo
._' - N 10.969.840 5484920 | -Inmovilizaciones i
(Nota 11} materiales (Nota 6) 1.120.151 1.272.338
-Inmovilizaciones | nae 4 -
. : {inancieras (Nota 7) { 3331709 4.672.77
Traspaso a corto plazo dej |
ingresos a distribuir en | 174 5373 J |
varios gjercicios {Nota 12)
;’ L)
l Traspasos a existencias de
. . inmovilizaciones 880.789 | 3.340.760
Provisionss para riesgos v - o asn . . N |
gastos (Notas 4.0) 644.766 . 614.332 " inmateriales (Noa 3)
| Traspasos a corto plazo
de lnmovilizaciones 1.108.613 2631319
financieras (Nota 7)
Traspaso de corto plazo a . [ 1908831
. deuda a largo plazo P
TOTAL | 64.000.674 117.148399  TOTAL ORIGENES  IS4514.038 « 96.200.479 |
APLICACIONES ! - : g | S |
EXCESO DE . EXCESO DE | !
ORIGENES SOBRE 90.313.364 - ! APLICACIONES - 20.938.920
APLICACIONES | SOBRE ORIGENES ' i

(") Presentadas exclusivamente a efectos comparalivos
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(1) Los recursos procedentes de las operaciones se harn oblenido;

2301755

; CONCEPTO

' EJERCICIO 2007 l EJERCICIO 2006 (*)

103.080.695 |

Resultado neto de! siereicio J 42.020.163
Mas - Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado le:::‘-I‘ ¥y o) 14.170.267 | 16.045.063
? = Dotzcidn a la provision para riesgos v gastos (Nota 4.0) I 261.500 { 804.734
‘ - Dotacién a ofrag provisiones (Notas 4.k, 40y 7) ? 31.265 628 16.550.769
- Dotaeidn 2 1a provision para inmovitizado Nnanciero (Notw 7) 3.143.794 3.448.513
; - Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado (Nota 6) i 79.419 9.800
i Menos - Beneficios en la enajenacién del inmovilizado (Notas 5 v 6) (320.1532) (644.563)
; - Subvenciones ¢ ingresos a distribuir en varios ¢jercicios
i traspasadas al resultado del gjercicio (Nota 12) | (2.767.349) (964.553)
| - Aplicacién de provisién de inmovilizado financiero (Nota 7) (138.386) {96.433)

- Activacidn de créditos fiscales, impuestos anticipados v diferidos

(6.833.784)

(+.901.063)

i (Notas4n. 7. 11y 14)
|

! Resultados procedentes de las operaciones

141.741.432

72.272.426

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

(Euros)

Ejercicio 2007

Ejercicio 2006 (*)

| Aumento i Disminucion | Aumento Disminucion |
Existencias - ' . | 40.707.106 | - 6.538.054 |

' Deudores : 20605333 | 100.589.212 i
Acreedores N 25.719.115 - - 28 lﬂ.O_95.927

| Inversiones ﬁnlancieras temporales 127.888.328 163.811.338 | .

! Tesoreria - 1.339.980 2025774

 Ajustes por periodificacion : T 68517 .

! TOTAL: 133.607.444 . 63.094.080  266.695.061 | 287.633.981 |

VARIACION DE CAPITAL

| CIRCULANTE 30.513.364 | :

20.938.920

(") Presentades exclusivamente a efectos comparativos
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D JOSE M? BAZTARRICA GARIJO

D. ANDRES ARIZCORRETA GARCIA

D. ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA
D. GREGORIO ROJO GARCIA

D. JOSE ANTONIO MUTILOA IZAGIRRE
D. LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI

D. JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI
D. FERMIN ARRESE ARRATIBEL

D. XABIER GARAIALDE MAIZTEGUI

D. ALFREDO BAYANQO SARRATE

Diligencia que levanta el Secretario, para hacer constar que, tras la fermulacion de las Cuentas Anuales y
del informe de Gestion de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERRCCARRILES, S.A.
correspondientes al Ejercicio anual cerrado al 31 de Diciembre de 2007, por los miembros del Consejo de
Administracion en 12 Sesién del 31 de marzo de 2008 (las cuentas anuales referidas 2l Ejercicio cerrado al
31 de Diciembre de 2008 fueron asimismo formalizadas en su dia), sus miembros han procedido a
suscribir el presente documento, que se compone de 52 pliegos numerados correlativamente, del nimero
2208 al 2260, ambos inclusive, visados todos por el Secretario que firma vy el Presidente que refrenda y
firmados por cada uno de los administradores al término de su texto.

San Sebastian, a 31 de marzo de 2008

VoBe \JOBo
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO DEL CONSEJO

JOSE M3 BAZTARRICA GARIJO ALFREDO BAYANO SARRATE
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2301757

Yo, MARIANO-PABLO MELENDO MARTINEZ; Notario d/el Ilustre Colegio de Pamplona, con
residencia en Beasain, distrito de Tolosa. DOY FE: la presente fotocopia que consta de veintisiete
folios de uso exclusivo notarial, serie B, nfimero 2301731, y sus siguientes veintiséis correlativos, se
corresponden fielmente con su origix%ue me haido exhibido y devuelto. Beasain, a 14 de abril de

2008.-
/] FE Pjg






