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AVISO LEGAL

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO

EXCLUSIVAMENTE CON FINES INFORMATIVOS

La informacién contenida en este documento no ha
sido verificada por terceros independientes; en este
sentido, no existe ninguna garantia expresa o
implicita sobre la imparcialidad, precision, plenitud o
correccion de la informacion o las opiniones o
declaraciones expresadas en él.

Este documento puede contener manifestaciones
sobre previsiones y estimaciones a futuro que no
deben tomarse como una garantia de rendimiento o
resultados futuros por estar sujetos a riesgos e
incertidumbres, muchos de los cuales estan fuera
del control de CAF y podrian causar que los
resultados reales pudieran diferir materialmente de
los expresados o implicitos en dichas previsiones y
estimaciones.

Por lo tanto, en ningun caso debe interpretarse
COMoOo un consejo o recomendacidn para comprar,
vender o participar en las acciones de CAF, o
cualquier otro valor o inversion alguna, ni aspira a
ofrecer cualquier tipo de producto o servicio
financiero.

La informacién y opiniones contenidas en este
documento se proporcionan en la fecha del
documento y estan sujetas a verificacion,
terminacion y cambio sin previo aviso. CAF no
asume ninguna obligacion de actualizar o revisar
publicamente las estimaciones y previsiones, ya sea
como resultado de nueva informacion, de eventos
futuros o de otras circunstancias.

Cualquier decision tomada por un tercero como
consecuencia de la informacion contenida en este
documento es bajo unico y exclusivo riesgo y
responsabilidad de dicho tercero, y ni CAF, ni sus
filiales o representantes seran responsables de
ningun dano, ni asume responsabilidad de ningun
tipo derivado del uso de este documento o de su
contenido.

Este documento y la informacién contenida en el
mismo son propiedad de CAF y no podra ser
copiado, reproducido, publicado o distribuido, total o
parcialmente, sin el consentimiento previo por
escrito de CAF.
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DESTACADOS




1. Destacados 172024 / 1.1 Principales Magnitudes ; II

CONTRATACION CARTERA VENTAS

444 M€ 13.636 M€

Contratacion contenida en el primer
1.008 M€ : . .
129 _4% +6% trimestre y Book-to-bill=0,4, si bien las
0 perspectivas son favorables para el resto del

vs 1723 vs 31/12/2023 1T23 H 11
vs ejercicio

EBIT Mg EBIT

Disminucion temporal de la cartera de
47 M€ 4,7% ¥

pedidos, que continua en niveles elevados

+9% +0,1p.p.

vs 1T23 vs 1T23

Crecimiento de las ventas y mejora del
resultado en el periodo

Revision al alza de la calificacion ESG por
parte de MSCI, situandose en AA

vs 1723

SOSTENIBILIDAD

MSCI: AA (mejora desde A)

MANTENEMOS LAS PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO, RENTABILIDAD, CAJAY
SOSTENIBILIDAD PARA EL ANO 2024



1. Destacados 172024 / 1.1 Principales Magnitudes / 1.2 Contratacion

CONTRATACION CONTENIDA EN EL PRIMER TRIMESTRE, AUNQUE LAS
PERSPECTIVAS SON FAVORABLES PARA EL RESTO DEL EJERCICIO

/ TOTAL (M€)
768
1T2023 1T2024
Ferroviario 593 274
Autobuses 175 170

La cifra del primer trimestre no incluye
contratos adjudicados y anunciados por
valor cercano a 350M€.

Adicionalmente, existe un volumen
elevado de proyectos en fases avanzadas

de adjudicacion y con alta probabilidad de
materializacion en el corto plazo.

/ DISTRIBUCION DE LA CONTRATACION POR LINEA

DE ACTIVIDAD (%)
1712024
Soluciones
Integrales y
Sistemas

Vehiculos
ferroviarios

28%

Servicios

Autobuses

/ DISTR]BUCIC’JN DE LA CONTRATACION POR AREA
GEOGRAFICA (%)
1T2024 APAC y resto del mundo

América

Resto Europa

Btb=0,4 en el conjunto del Grupo
Btb=0,3 en el segmento ferroviario
Btb=0,9 en el segmento de autobuses

En el segmento ferroviario, las principales contrataciones se
refieren a:

- Suministro de trenes de cercanias para Qbuzz

- Renovacioén de contratos de mantenimiento en
diversas geografias

- Sistemas de senalizacion

En el segmento de autobuses, destaca la alta contratacion
de autobuses cero emisiones (autobuses eléctricos y de
hidrégeno), que han representado el 91% del total de
autobuses contratados.

Europa representa el 90% de la contratacion consolidada.

El volumen del pipeline para el que CAF presentara ofertas
comerciales durante el ejercicio alcanza niveles
histéricamente altos.




1. Destacados 172024 / 1.1 Principales Magnitudes / 1.2 Contratacion ; II

Principales contrataciones anunciadas y firmadas en el 1T2024

/ TRENES DE CERCANIAS PARA QBUZZ (PAISES BAJOS)

* 10 trenes de cercanias de 3 coches, de la plataforma Civity.
» Operador perteneciente a First Group, cliente ya conocido por CAF.
* Vehiculos equipados con el sistema de sefnalizacion ETCS de CAF.

/ AUTOBUSES CERO EMISIONES PARA ALEMANIA Y FRANCIA

AUTOBUSES DE HIDROGENO PARA COLONIA (ALEMANIA)

» 20 vehiculos, 9 de ellos de 12 metros y 11 de 18 metros.

AUTOBUSES DE HIDROGENO PARA LA REGION DE PARIS (FRANCIA)

« 22 autobuses de 12 metros para el operador lle-de-France Mobilités.
* Primer contrato de autobuses cero emisiones en Francia.




1. Destacados 172024 / 1.1 Principales Magnitudes / 1.2 Contratacion / 1.3 Cartera ; II

DISMINUpléN TEMPORAL DE LA CARTERA, SI BIEN MANTENEMOS LA
PREVISION DE UN Btb 21 PARA EL CONJUNTO DEL EJERCICIO

/ TOTAL (M€) La cartera de pedidos disminuye levemente como
resultado de una ejecucioén superior a la contratacion.

B Negocio Autobuses

I Negocio Ferroviario . . A
e La cartera de pedidos proporciona una alta visibilidad de la

% Crec. actividad futura, en términos de crecimiento, rentabilidad y
14.200 generacion de caja, y se alinea con las perspectivas.
L 444 1.008 13.636 -4%
Esta cartera no incluye los siguientes proyectos
adjudicados con posterioridad al cierre del 1T24:
* Suministro de 354 autobuses para la ciudad de Roma.
* Suministro de 20 metros para la ciudad de Oslo.

El valor total de estas adjudicaciones es cercano a 350M€,
sin contar las extensas opciones ejecutables por parte de
ambos clientes.

31/12/2023 Contratacion Ventas 31/03/2024

Ratio
Cartera/Ventas' 3.7x 3,6x

Autobuses 1,7x

"Ratio a 31/03/2024 calculado sobre las ventas del ano 2023. 8






2. Informacion Financiera / 2.1 Cuenta de Resultados Consolidada

SAF

CRECIMENTO DE LAS VENTAS Y MEJORA DEL RESULTADO EN EL PRIMER

TRIMESTRE DEL ANO

Las ventas aumentan un 6% en el trimestre.

El EBIT crece mas que las ventas, y marca una
ligera progresion al alza de la rentabilidad.

El resultado antes de impuestos presenta una
evolucion mas favorable (+15%) por la mejora
del resultado financiero, mejora que pone de
manifiesto la contencidn del coste financiero
por un lado y la positiva gestién de los
excedentes de tesoreria por otro.

(millones de euros) 1T23 1T24 Var.1T24/1T23
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 952 1.008 +6%
RESULTADO DE EXPLOTACION - EBIT 43 47 +9%
% Margen EBIT 4,6% 4,7% =
Resultado financiero (13) 1) -15%

Ingresos financieros 3 6 +120%

Gastos financieros (17) a7 +1%

Diferencias de cambio 2 1 -49%

Otros gastos/ingresos financieros )] M -1%
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 1.9 1,0 -48%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32 37 +15%
Impuesto sobre beneficios (1) (12) +9%
Resultado neto después de impuestos 21 25 +19%
Intereses minoritarios 0.5 1,2 +126%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD CONTROLADORA 20 23 +16%

Con todo, el resultado neto se situa en
23M€, lo que supone un aumento del 16%
con respecto al 1T23.
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2. Informacion Financiera / 2.1 Cuenta de Resultados Consolidada

CRECIMIENTO DE LAS VENTAS, AL RITMO PREVISTO

VENTAS
/ CONSOLIDADO / FERROVIARIO / AUTOBUSES
> > >
1.008
952 738 816
] - [ 92
| |
1T2023 1T2024 172023 1T2024 1T2023 1T2024
% s/ventas % s/ventas % s/ventas % s/ventas
Evolucion favorable de las ventas, apoyada en una La ejecucidn de la alta cartera ferroviaria arroja un Comparativa interanual negativa por el alto nimero
creciente ejecucion de la cartera ferroviaria, mientras crecimiento de doble digito en las ventas del de unidades entregadas en el 1T del afio 2023 con el
que el negocio de Autobuses presentara una curva segmento. objetivo de reduccién del buffer entonces existente

(crisis de componentes)’.

ascendente de las ventas hasta fin de ejercicio.

1 Estabilidad en el mix de entregas de autobuses cero emisiones en torno al 55%.

"



2. Informacion Financiera / 2.1 Cuenta de Resultados Consolidada m

EVOLUCION ASCENDENTE DEL RESULTADO EN EL PERIODO

RESULTADO

/EBIT (M€) y

o .
Margen EBIT (%) El EBIT del Grupo aumenta un 9%, mientras que el Resultado

neto registra una expansion del 16%.

El segmento ferroviario ha continuado afectado por la
ejecucion de proyectos impactados por el incremento de
costes, y por el efecto transitorio del arranque de los nuevos

43 sistemas informaticos de gestion.
El segmento de autobuses, por su parte, ha continuado
evolucionando favorablemente, en linea con lo previsto.
172023 172024
/ RESULTADO NETO
TRAS INTERESES
MINORITARIOS (M€)
20

172023 172024

12
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3. Sostenibilidad w

MEJORAS DE CALIFICACION Y CUMPLIMIENTO DE COMPROMISOS

CAF RECIBE LA CALIFICACION AA EN MSCI ESG CAF ENTRE LAS 30 EMPRESAS ESPANOLAS MAS SOSTENIBLES SEGUN EL

iNDICE S&P

/ La Compaiiia consigue su mejor calificacion en este indice de sostenibilidad, tras ascender / CAF ha sido incluida en el Anuario de Sostenibilidad Global 2024 de S&P.
desde la calificacion A en menos de un afo

/ La Sostenibilidad es uno de los cuatro ejes estratégicos del actual Plan Estratégico del SU stainabil |ty

Grupo CAF
MSCI ESG mide el rendimiento de las compaias en Yearbook Member El Anuario de Sostenibilidad Global de S&P tiene
funcion de factores medioambientales, sociales y de como objetivo distinguir a las empresas que han

S&P Global Corporate Sustainability
Assessment (CSA) Score 2023

gobierno corporativo (ESG, por sus siglas en inglés). demostrado fortalezas en sostenibilidad.

MSCI

o . Entre los factores que han mejorado la calificacion del 8P Clokal 05 Scor 2028 X100 De las mas de 9.400 empresas evaluadas en la
ESG RATINGS Grupo CAF se encuentran una mejor valoracion de las The SP Giobal Corporale Sustainabilty Assessment (CSA) Scare s the S&P Evaluacidn de Sostenibilidad Corporativa (CSA) de
. . . ) ) obal ESG Score wwlhoyt the inclusion of any modelling appmacnes . . . A
ccc| 8 sa mee A [N ArA politicas y practicas ambientales, sociales y de B e e e s ey e 2023, sblo 759 empresas estan incluidas en el
' ' : ' gobernanza de la Compainia. Anuario de Sostenibilidad 2024, el Grupo CAF entre
RATING ACTION DATE: April 02, 2024 ppr— .
S&P Global Qg Sustainable1 ellas.

CAF PUBLICA SU PRIMER MARCO DE FINANCIACION VERDE Y SOSTENIBLE

/ CAF publica su primer Marco de Financiacion Verde y Sostenible validado por un proveedor
de Opinion de Segunda Parte

El Marco permitira a CAF:

1. Calificar los productos financieros utilizados por CAF como verdes
o sostenibles, incrementando potencialmente la demanda.

2. Reducir el coste de la deuda.

3. Confirmar al mercado su liderazgo en la transicion hacia una
economia descarbonizada.

MARCO DE
FINANCIACION

VERDEY
SOSTENIBLE
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4. Porspectivas GAF
LAS PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2024 PERMANECEN INALTERADAS

/2024"

. >1
Book-to-bill > Contratacion selectiva

> En el entorno del +10% vs 2023
EBIT ) -
Resultado neto > Mejora de rentabilidad vs 2023
. En linea con la evolucion de los
Dividendo >
resultados
Ratio DFN/EBITDA > Estabilidad con respecto a 2023
Reduccion de emisiones: estabilidad
SOSTENIBILIDAD > Mejora calificacion ratios ESG

1 Estas perspectivas excluyen el posible impacto de cualquier potencial operacién inorgénica, y estédn basadas en la hipdtesis principal de estabilidad de las perspectivas econdémicas por parte de los principales organismos internacionales, asi como de los actuales conflictos geopoliticos.






5. Anexos / 5.1 Detalle de la contratacion

CONTRATOS ANUNCIADOS E INCLUIDOS EN LA CARTERA DE PEDIDOS
EN EL PERIODO ENERO-MARZO DE 2024

FECHA PROYECTO PAIS NEGOCIO / ACTIVIDAD DESCRIPCION TIPO CLIENTE OPCIONES ADICIONALES
172024 Qbuzz Paises Bajos  Ferroviario / Vehiculos Ferroviarios Suministro de 10 trenes de cercanias Civity Contrato base No nuevo No
172024 Colonia Alemania Autobuses Suministro de 20 autobuses de hidrégeno Contrato base No nuevo No
172024 Tle-de-France Mobilités Francia Autobuses Suministro de 22 autobuses de hidrégeno Contrato base No nuevo No

18



MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (MARS)

Adicionalmente a la informacion financiera elaborada segun la normativa contable
generalmente aceptada (NIIF), el Grupo CAF utiliza en la gestiéon del negocio
recurrentemente y de forma consistente determinadas Medidas Alternativas de
Rendimiento (“Alternative Performance Measures”,"APMs” en inglés) que incluyen
conceptos de resultado, de balance y de flujo de caja, entendiendo que son utiles

para explicar la evolucion de su actividad.

El desglose de todas las MARs utilizadas en este documento, asi como su definicion
y. en su caso, la conciliacion con los estados financieros se encuentra en el Informe
de Gestiéon Consolidado que forma parte del Informe Anual 2023 disponible en la

web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la web de la sociedad (www.caf.net), en su

apartado 11- Medidas Alternativas de Rendimiento.

CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL GRUPO CAF
(CONSOLIDADO)

SAF

INFORME ANUAL 2023

FEBRERO 2024
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